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PARTE GERAL
A. OFUNDO

A.l. Base Legal. O ENGEFORM INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA RESPOSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), constituido sob a forma de
condominio fechado, é regido pelos artigos 1.368-C a 1.368-F da Lei n? 10.406, de 10 de
janeiro de 2022 (“Cédigo Civil”) pela Lei n? 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n2 11.478"),
pela Parte Geral e o Anexo Normativo IV da Resoluc¢ao n2 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente, “Resolucdo CVM
175" e “CVM”), por este regulamento, incluindo a parte geral e seu anexo (“Regulamento”), e
pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

A.1l. Classes e Subclasses. O Fundo é composto por uma unica classe de cotas (“Classe
Unica” ou “Classe”), ndo possuindo subclasses, e serd regida pela parte geral deste
Regulamento e pelo Anexo | abaixo descrito (“Anexo 1”).

A.1.1. Durante o Prazo de Durac¢do, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas,
que terdo patrimoénio segregado e direitos e obrigacGes distintos, nos termos do artigo 52 da
Resolugdao CVM 175, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

A.1.2. O objetivo de investimento do Fundo e da Classe Unica, bem como seus resultados
passados, ndo caracteriza garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

B. PRESTADORES DE SERVICOS

B.1. Administradora. O Fundo é administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Rua sociedade limitada, com sede social na cidade e
Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimarades, 1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, na cidade
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio Executivo n? 14.796, de 30 de dezembro de 2015,
responsavel pela administracdo do Fundo (“Administradora”).

B.2. Gestora. A gestdo da carteira de ativos do Fundo e da Classe Unica sera realizada
pela ENGEFORM GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1931, 19
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n? 30.193.431/0001-82,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 21.101, de 03 de agosto de
2023 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, simplesmente “Prestadores de
Servicos Essenciais”).

B.3. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos.
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B.3.1. Perante a CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de

servicos do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacédo vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

B.3.2. Perante os cotistas. Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os
cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude
de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

B.3.2.1.0s Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo e/ou a Classe Unica venha a sofrer
em virtude da realiza¢do de suas operagdes.

B.3.3. Entre os Prestadores de Servicos. Ndo ha solidariedade entre os prestadores de
servicos do Fundo e/ou da Classe Unica, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, e a

contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas, o
Fundo, a Classe Unica ou a CVM.

B.3.4. Responsabilidades da Administradora. Ndo obstante as atribuicdes previstas neste

N

Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos

necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nao se limita a contratacdao, em nome
do Fundo ou da Classe Unica, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento
dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

B.3.5. Responsabilidades da Gestora. Ndo obstante as atribuicbes previstas neste

Regulamento e na regulamentagdo aplicdvel, cabe a Gestora praticar os atos necessdrios a
gestdo da carteira de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica, o que inclui mas n3o se limita a
contrata¢do, em nome do Fundo ou da Classe Unica, caso necessario, dos seguintes servicos:
(a) intermediacdo de operacOes para carteira de ativos; (b) distribuicio de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagao de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica;

B.3.6. Responsabilidades dos demais Prestadores de Servicos. Caso o prestador de servigco
contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante de mercado

regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas
pela fiscalizacdo de tal servico.

B.3.6.1. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o
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Fundo, a Classe e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servico contratado. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo e/ou pela Classe nos termos
deste Regulamento, responderdo pelos prejuizos causados ao Fundo e/ou a Classe aos
cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas
pela CVM.

B.3.7. Auséncia de Garantia. Os investimentos no Fundo e/ou na Classe Unica n3o sdo
garantidos pela Administradora, pela Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

B.4. Poderes da Administradora. A Administradora tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e da Classe Unica, inclusive
para realizar todas as operac¢Ges e praticar todos os atos que se relacionem com o objeto do
Fundo e da Classe, adquirir, alienar, arrendar e exercer todos os direitos inerentes a
propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo e/ou da Classe,
inclusive o de ag0es, recursos e excec¢des, abrir e movimentar contas bancarias; adquirir e
alienar livremente titulos pertencentes ao Fundo e/ou a Classe; transigir, representar o
Fundo e a Classe Unica em juizo e fora dele, solicitar, se for o caso, a admiss3o a negociacdo
em mercado organizado das cotas da Classe Unica ou a altera¢io do mercado organizado
utilizado, observadas as disposicGes e limitacGes legais e regulamentares aplicaveis, as
disposicOes deste Regulamento e as decisGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas e
Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel.

B.4.1. A Administradora deverd empregar, no exercicio de suas fungGes, o cuidado que
toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus
proprios negdcios, devendo, ainda, servir com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade
ao Fundo, a Classe e aos seus cotistas e manter reserva sobre seus negdcios.

B.5. Obriga¢ées da Administradora. Constituem obrigacdes e responsabilidades da
Administradora do Fundo:

I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:
a) oregistro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
¢) olivroou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
e) os registros contabeis referentes as operacGes e ao patriménio do
fundo;

Il. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

V. elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
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V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

VL. manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme definido no
regulamento;

VII. nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIII. monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;

IX.  observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e

X. cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

XI. receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a classe de cotas;

XII. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

XIII. realizar Chamadas de Capital para integralizacdao de Cotas nos termos deste
Regulamento, conforme orientacdo da Gestora, informando o Cotista sobre
os prazos estabelecidos pela Gestora para realizacdo dos investimentos
objeto das Chamadas de Capital, se for o caso;

XIV. observar as disposicdes constantes deste Regulamento e nos demais
documentos do Fundo e da Classe Unica, bem como as delibera¢des da
Assembleia Geral de Cotista e da Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel;

XV. agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na
defesa de seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando
todos os atos necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;

XVI. divulgar, ampla e imediatamente, qualquer fato relevante, assim entendido
por qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, da Assembleia
Especial de Cotistas, se aplicavel, ou da Administradora, ou qualquer outro
fato que possa influir de modo ponderdvel: (i) na cotagdo das cotas ou de
valores mobilidrios a cotista elas referenciados; (ii) na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e (iii) na decisdao dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular
cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados; e

XVII. transferir para a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condi¢gdo de Administradora.

B.6. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes legais, tem amplos e gerais
poderes para praticar, em nome do Fundo e da Classe Unica, todos os atos necessarios a
gestdo da carteira de Ativos e negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, a fim
de fazer cumprir os objetivos estabelecidos neste Regulamento, dentre os quais, o Gestor tem
poderes para, em nome da Classe:

(i) negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualguer contrato ou documento relativo a representando a Classe para essa
finalidade;
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(iv)

(Vi)

(viii)

(i)

firmar os acordos de investimentos e acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociacao e celebracao de
todos e quaisquer documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e
desinvestimentos em Ativos Alvos;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Alvo, e assegurar as praticas de governanca, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

realizar a gestdo independente da carteira da Classe, assim entendida como o
poder de decidir livremente sobre a aquisicao, alienacdo e administracao dos
investimentos da Classe;

prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos de
Liquidez, bem como contratar em nome da Classe os intermedidrios para realizar
operacgdes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para
essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacdo de servigos
de assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacdo, servicos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada, relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Alvo, conforme estabelecido neste Regulamento;

representar o Fundo e a Classe, na forma da legislagao aplicavel, de formaisolada,
perante as Sociedades Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias
reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos
pelas Sociedades Alvo e/ou a aquisicdo de Ativos Alvo, possuindo poderes para,
inclusive, mas sem se limitar a: (a) representagao em processos ou procedimentos
competitivos publicos ou privados, tais como leildes e processos licitatorios,
compreendendo todos os atos referentes a estes; (b) no ambito das atividades
descritas no item “(a)” acima, representar a Classe administrativamente,
formalizar lances, fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos
de recurso, compromissar-se e/ou constituir sociedades e/ou consoércios;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Gestor;

celebrar todo e qualquer instrumento necessario a consecugdo dos atos previstos
neste item;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos;

apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo
estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e
parceiros estratégicos, bem como de reestrutura¢do financeira, mantendo a
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Alvo, e assegurando as praticas de governanca referidas neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor;

celebrar e executar, a seu critério, as opera¢gbes de investimento e
desinvestimento de acordo com o disposto neste Regulamento, observado o
Objetivo de Rentabilidade;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operacdes e
resultados da Classe, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢cbes da Resolugcdo CVM 175 e deste Regulamento;

sempre que tomar conhecimento, informar ao Administrador para que este avise
aos Cotistas sobre quaisquer fatos relevantes: (a) relacionados as Sociedades Alvo
e/ou Ativos Alvo investidos; e/ou (b) nas demais hipdteses previstas na
regulamentacdo aplicavel;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe; e

prestar fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e
constituicao de garantias reais, em nome da Classe.

B.7.  Obrigac¢Ges da Gestora. Cabera a Gestora:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operagées da classe de cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposicdes constantes do regulamento;

cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

fornecer aos cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no
regulamento, atualiza¢gGes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas em Sociedades Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 12 do artigo 592, e assegurar as
praticas de governanca referidas no artigo 82, ambos do Anexo Normativo 1V;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reuniGes dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermedidrios para
realizar opera¢des do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais a¢Ges necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora;

indicar os representantes do Fundo que comporao o conselho de administracdo
e outros 6rgdos das Sociedades Alvo, bem como fixar as diretrizes gerais que
deverdo ser observadas por tais representantes;

proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Alvo e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

avaliar se a operacdo de investimento necessita ser submetida para andlise
prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econémica e, caso positivo, tomar
todas as providéncias necessarias neste sentido;

encaminhar a Administradora cdpia de cada documento que firmar em nome
do Fundo, em até 05 (cinco) Dias Uteis da celebracdo de cada documento;

encaminhar a Administradora, imediatamente apds a sua formalizagdo, os
documentos relativos a realizacdo de (a) qualquer reorganizag¢do societdria
(fusdo, cisdo, incorporacdo, associacado, dentre outros), (b) reducdes de capital,
e (c) distribuicdes de resultados, tais como dividendos, juros sobre capital
proprio, dentre outros, envolvendo as Sociedades Alvo do Fundo, para que a
Administradora tenha tempo habil de refletir referidas situacdes nos relatdrios
do Fundo;

elaborar e fornecer aos cotistas, atualizagdes periddicas dos estudos e analises
gue permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas em Sociedades Alvo;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

sensibilizar os conselheiros e os drgdos de governanga das Sociedades Alvo
guanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental, incluindo, mas
nado se limitando, a regularidade ambiental e trabalhista, a ecoeficiéncia e a
obtencdo de certificacdes socioambientais relativas a sistemas de gestao,
processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades e do
setor das Sociedades Alvo;

solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e
desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situagdes
em que se encontre em potencial conflito de interesses;

decidir sobre as chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora
para a viabilizacdo de investimentos nos Valores Mobilidrios, cujo objetivo
consista em viabilizar investimentos em Sociedades Alvo ou o pagamento de
despesas do Fundo;

instruir a Administradora acerca da realizacdo de amortizacdao parcial ou
integral de Cotas;

recomendar a prorrogacdo do Prazo de Durac¢do do Fundo a Assembleia Geral
de Cotistas;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunifes dos conselhos consultivos, comités
técnicos e/ou outros, conforme aplicaveis;

informar a Administradora a existéncia de eventos ou alteracdo de condigGes
sob seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo das
Sociedades Alvo;

autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das
operacdes do Fundo, o processamento da liquidacdao dos investimentos e
desinvestimentos em Outros Ativos;

praticar os demais atos que |lhe sejam pactuadas com a Administradora;

realizar diligéncias nas Sociedades Alvo previamente ao investimento do Fundo
em seus ativos;

zelar para que todos os instrumentos, acordos e contratos de investimento que
formalizem o investimento a ser realizado pelo Fundo e nas Sociedades Alvo
e/ou regularidade ambiental e adequacdo a legislacdo trabalhista;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, nos termos do disposto no § 12 do artigo 52 do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e assegurando as praticas de governanca
referidas no artigo 82 do Anexo Normativo IV da Resolu¢dao CVM 175;
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(xxxiii) exercer e diligenciar, em nome do Fundo e da Classe, para que sejam recebidos
todos os direitos relacionados aos ativos que vierem a compor a carteira de
ativos do Fundo e da Classe;

(xxxiv) manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, conforme exigidos pela legislacao;

(xxxv) transferir ao Fundo e/ou a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em virtude de sua condicdao de Gestora e decorrente do investimento
em titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos do Fundo ou
da Classe; e

(xxxvi) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa
de seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os
atos necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente.

B.8. Equipe Chave. Para fins do disposto no artigo 9, §19, inciso XXI, do Anexo
Complementar VIII, das “Regras e Procedimentos” publicados pela Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) relativos ao Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo AGRT”), a Gestora devera
assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdao da
Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave serd composta por profissionais séniores
devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocagdo de tempo minimo a Classe.

B.9. Vedagdes. E vedado a Administradora, a Gestora conforme o caso, no exercicio de
suas respectivas funcdes em relacdo ao patriménio do Fundo e/ou da Classe Unica e
utilizando os recursos do Fundo e/ou da Classe Unica:

I receber depdsito em sua conta corrente;

1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

. vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
V. utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;
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VL. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos deste Regulamento, conforme previsto no § 22 do artigo 118
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

VIl. conceder crédito sob qualquer modalidade;
VIII. realizar aplicagdes em Ativos no Exterior;

IX.  ressalvada a hipdtese de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
artigo 21, Il do Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175, realizar operagdes da Classe
Unica quando caracterizada situagdo de conflito de interesses, a exemplo entre:

a) a Classe Unica e a Administradora, Gestora ou consultor especializado, caso
contratado;

b) a Classe Unica e cotistas que detenham participacdo correspondente a, no minimo,
10% (dez por cento) do patriménio da Classe Unica;

c) a Classe Unica e o representante de cotistas; e

d) a Classe Unica e a Administradora e a Gestora, caso contratem formador de mercado
a elas relacionados.

X. aplicar recursos em sociedades nas quais participem a Administradora, a Gestora, os
membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patrimdnio da classe investidora, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, (1) com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; ou (2) em sociedades que estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a
serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor
da emissdo; ou ainda (3) em sociedades que facam parte de conselhos de administracdo,
consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte
da classe investidora;

XI.  realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operac¢des forem realizadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no
maximo, o valor do patriménio liquido da Classe Unica.

B.9.1. A Classe Unica poderd emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais
operagOes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de
operacgoes préprias, nos termos do § 12 do artigo 101 da Resolugao CVM 175.

B.10. Da Renlincia, Destituicao ou Substituicio da Administradora ou da Gestora

B.10.1. Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os Prestadores de Servigos

Essenciais deverdo ser substituidos nas hipdteses de renlncia, descredenciamento,
liguidagcdo ou destituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da legislacdo
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vigente.

B.10.1.1. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o
administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo
por forca de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

B.10.1.2. Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora
obrigada a convocarimediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do patrimonio liquido do total do Fundo.

B.10.1.3. No caso de renuncia, a Gestora ou a Administradora devem permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

B.10.1.4. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo indicado, o Fundo e a Classe Unica deverdo ser liquidados, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

B.10.1.5. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme
o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata
o item acima. Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo e a Classe Unica deverdo ser
liguidados, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusido da
liguidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

B.10.1.6. No caso de alteracao de Prestador de Servico Essencial, a Administradora ou
Gestora substituida deve encaminhar ao substituto cdpia de toda a documentacgdo referida
no artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacdo da alteracao.

B.10.1.6.1. E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, a convocacdo da Assembleia de Cotistas, caso a Administradora ndo a
convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da rendncia.

B.10.1.6.2. Aplica-se o disposto no item B.10.1.6.1, mesmo quando a Assembleia de
Cotistas deliberar a liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica de cotas, conforme o caso, em
consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidacdo extrajudicial da Administradora,
cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar a
liquidagdo.

B.10.1.7. Considera-se Justa Causa para fins do presente Regulamento pratica ou
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constatacdo dos seguintes atos ou situagoes pela Gestora: (i) comprovada culpa grave, ma-fé,
fraude ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas funcdes, deveres ou no
cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento, conforme determinado por
decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por érgédo colegiado contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do colegiado da
CVM confirmada por decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida por 6rgao colegiado
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela
CVM coma Gestora de carteira de valores mobilidrios por decisdao da CVM, observado o prazo
de cura de 30 (trinta) dias corridos contado a partir da data de descumprimento, desde que
tal prazo de cura nao acarrete no descumprimento de obrigacGes previstas na legislacdo
aplicavel e perante os drgdos reguladores (“Justa Causa”).

C. PRAZO DE DURACAO

C.1. Prazo de Duragdo. O Fundo tera prazo de duragdo de 15 (quinze) anos contados da
data de encerramento da primeira emissdo (“Prazo de Duracdo”), prorrogaveis por até 1

(um ano), a critério exclusivo da Gestora, sendo certo que estdo computados no Prazo de
Duragdo: o (i) Periodo de Investimento, corresponde a 10 (dez) anos; e (ii) o Periodo de
Desinvestimento, correspondente a 5 (cinco) anos, ambos definidos e detalhados no Anexo
| abaixo.

C.1.1. O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja
Classe(s) em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

D. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

D.1. Custédia. O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pela
Administradora, a quem caberd as atribuicdes previstas nas disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.

D.2. Controladoria e Escrituragdo. A Administradora, na qualidade de escrituradora,
prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera as
atribuicGes previstas nas disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

D.3.  Auditoria. Os servicos de auditoria das demonstra¢Ges financeiras e demais contas
da Classe serdo prestados por uma empresa de auditoria eleita pela Administradora. Pelos
servigos prestados, a empresa de auditoria fard jus ao recebimento de remuneracdo a ser
definida em contrato especifico, a qual serd paga pela Classe Unica.

D.4.  Distribuidor. O Fundo e/ou Classe Unica poderdo, conforme aplicavel, contratar
distribuidor para realizar a distribui¢cdo das Cotas, inclusive por conta e ordem dos Cotistas,
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conforme o caso, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

E. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

E.1. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, no dia 31 de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes

financeiras relativas ao periodo findo.

E.2. Demonstragoes Financeiras. As demonstragoes financeiras do Fundo obedecerdo as
normas contabeis especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente.

E.2.1. As demonstragdes financeiras do Fundo devem ser elaboradas observando-se a
natureza dos ativos e das demais aplicagbes em que serdo investidos os recursos do Fundo,

conforme regulamentacao vigente.

E.3. Escrituragdo Contdbil. O Fundo deve ter escrituragdo contabil destacada da de sua
Administradora.
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO ENGEFORM INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA CLASSE UNICA

1.1. Publico-Alvo. A Classe Unica tem como publico-alvo os investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

As entidades que desempenham as atividades de administracdo, gestdo e distribuicao das
Cotas e suas partes relacionadas poderdo participar como Cotistas do Fundo e da Classe
Unica.

1.1.1. Restri¢cOes a negociacao. Considerando que a primeira emissao e oferta de cotas da
Classe Unica (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente) seguird o rito de registro

automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a”, da Resolu¢do CVM
n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), sendo a Primeira
Emissdo ofertada exclusivamente a investidores profissionais, assim considerados nos

termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”), havera restri¢cdes a

negociacdao das Cotas em mercado regulamentado, nos termos do artigo 86, I, “a” da
Resolucdo CVM 160, sendo certo que as Cotas apenas poderdo ser negociadas com
Investidores Qualificados, apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
Oferta.

1.2. Responsabilidade Limitada. A responsabilidade do cotista estd limitada ao valor por
ele subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolu¢do CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso | do
Cadigo Civil.

1.2.1. Verificagdo de Patrimonio Negativo. Os seguintes eventos obrigardo a
Administradora a verificar se o patriménio liquido da Classe Unica esta negativo:

I.  qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica e/ou do
Fundo;

1. inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe Unica que representem mais de 10% (dez por cento) de
seu patrimonio liquido, naquela data de referéncia;

[l. pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia
de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Unica; e

V. condenac3o do Fundo e/ou da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral
e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez
por cento) de seu patriménio liquido.
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1.2.2. Caso a Administradora verifique que o patrimdnio liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo
CVM 175 e no Cédigo Civil.

1.2.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipdtese de patrimonio liquido
negativo da Classe Unica.

1.3. Regime da Classe. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio especial
fechado, ou seja, ndo admite o resgate de cotas. O resgate das Cotas somente podera ser feito
nas hipdteses de liquidagao e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

1.4. Prazo de Duragdo. A Classe Unica terd o mesmo prazo de duragdo do Fundo.

1.5. Custddia. Os Prestadores de Servigos Essenciais observardo as disposi¢des relativas
a custodia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a
obrigacdo de guarda de documentagdo e contratacdo de custodiante, nos termos da
Resolucdo CVM 175 e demais legislacdes aplicaveis.

1.6. Registro dos Valores Mobiliarios. Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos
respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso,
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e demais
legislacGes aplicaveis.

1.7. Categoria. Nos termos do inciso VIII do artigo 32 da Parte Geral da Resolugdo CVM
175, o Fundo é classificado como Fundo de Investimento em Participa¢Ges Infraestrutura,
sendo a Classe Unica tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo 1V, da
Resolu¢do CVM 175 e da Lei n2 11.478.

1.7.1. A Classe Unica terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas
pela Classe Unica ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
do total de rendimentos da Classe Unica (“Limite de Participacdo”).

1.8. Forma. As cotas da Classe Unica correspondem a fragdes ideais de seu patriménio,
nao sdo resgataveis e tém a forma escritural e nominativa.

1.9. Rentabilidade Alvo. A Classe Unica n3o tem rentabilidade alvo.

1.10. Direito de Voto. Cada cota da Classe Unica correspondera um voto nas Assembleias
de Cotistas.
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1.11. Direitos Patrimoniais, Politicos e Econdmicos. Todas as cotas da Classe Unica
garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econémicos idénticos.

1.12. Negociagdo das Cotas Classe Unica. As Cotas da Classe Unica poderdo ser admitidas
a negociacdo em mercado de balcdo organizado e/ou em bolsa de valores, conforme decisdo
da Gestora.

1.13. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e
condicdes da Classe Unica por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

1.14. Participagdo no Processo Decisério. Os investimentos da Classe Unica nos Valores
Mobilidrios deverdo propiciar a participacdo da Classe Unica no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, nos moldes do artigo 52, § 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

1.15. Dispensa de Participa¢ao no Processo Decisdrio. Ficara dispensada a participagdo
da Classe Unica no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto nos artigos
62 e 72, ambos do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, quando:

I. o investimento da Classe Unica for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo;

IIl. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja
aprovacdo especifica em Assembleia Geral de Cotistas; ou

1. no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso,
qgue assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que os investimentos
em Sociedade Investida listada em segmento especial de negociacdo de
valores mobilidrios nos termos desta clausula tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

2. POLITICA DE GOVERNANCA
2.1. Praticas de Governanga. Além dos requisitos acima, nos termos do artigo 82 do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, as Sociedades Alvo que sejam companhias

fechadas deverdo adotar determinados padrdes de governanca corporativa, tais como:

I proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;
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I. estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracao, quando existente;

Ill.  disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢Oes de aquisicio de a¢des ou
valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

V. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A,
obrigar-se, perante a Classe Unica, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i) a (iv)
acima; e

VL. auditoria anual de suas demonstra¢gdes financeiras por auditor
independentes devidamente registrados na CVM.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Objetivo. A Classe Unica tem por objeto proporcionar a seus cotistas a valorizagdo
e a rentabilidade de suas cotas no médio e longo prazo, visando o ganho de capital,
conforme a politica de investimentos da Classe Unica, objetivando o investimento de seu
patriménio liquido, direta ou indiretamente em acdes, bonus de subscricdo, debéntures,
conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo de sociedades anbénimas, de
capital aberto ou fechado, nos termos do artigo 52, | do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175 (quando em conjunto, “Ativos-Alvo” ou “Ativos”), que desenvolvam projetos de
infraestrutura no territério nacional apds 22 de janeiro de 2007, nos setores de (i) energia;

(ii) transporte; (iii) agua e saneamento basico; (iv) irrigacdo; e (v) outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos termos da Lei n? 11.478, incluindo, mas ndo
se limitando, nos termos da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, ou por meio de concessdes
regidas pela Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de
autoriza¢des ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela
Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como outros setores que
venham a ser permitidos pela legislacdo vigente (“Setores Alvo”). Sdo também considerados
novos projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propésito especifico.

3.2. Enquadramento da Carteira. A Classe Unica devera investir, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Valores Mobilidrios, observado em
qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos no item 3.1 acima e demais previsdes deste
Regulamento, no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, na Lei n2 11.478, conforme
alterada, e demais legislacGes vigentes, com o propdsito de retorno por meio de apreciagdo
do capital investido, renda ou ambos.

3.3.  Verificacao do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto
no item 3.2 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicidvel quanto ao
enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Valores Mobilidrios os valores
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referidos no artigo 11, § 42, do Anexo Normativo IV.

3.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
no item 3.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto
neste Regulamento, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) solicitar a
Administradora a devolugao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem realizado as ultimas integralizacdes que ultrapassaram tal limite, sem qualquer

rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

3.5. Prazo de Aplicagdo de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item
3.1 acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
em até 180 (cento e oitenta) dias, contados de cada um dos eventos de integralizacdo de
Cotas da Classe Unica.

3.5.1. Sem prejuizo de eventuais flexibilizacGes legislativas futuras, atualmente, nos
termos do artigo 12 § 102 da Lei n2 11.478, a Classe terd o prazo maximo de 360 (trezentos
e sessenta) dias apds a obtencdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM para
iniciar suas atividades e até 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar no limite previsto
no item 3.1 acima, também aplicavel para reversido de eventual desenquadramento
decorrente de encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido nos Ativos.

3.6. Outros Ativos. O Fundo podera, ainda, adquirir outros ativos permitidos ou que
venham a ser permitidos pela Lei n2 11.478 e pelo Anexo IV da Resolugdo CVM 175 e, ainda:
(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos
ativos mencionados no inciso (i) deste item, de acordo com a regulamentacdo especifica do
Conselho Monetdario Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco
soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou a
Gestora, custodiantes e/ou suas empresas ligadas, desde que compativel com as
necessidades do Fundo e da Classe Unica, a exclusivo critério da Gestora (“Ativos de
Liquidez” ou “Qutros Ativos”).

3.6.1. A Classe Unica poderd manter parcela do seu patrimdnio permanentemente
aplicada nos Ativos de Liquidez referidos no item acima para atender suas necessidades de
liquidez.

3.6.2. Osrecursos da Classe Unica serdo aplicados pela Administradora e/ou pela Gestora,
segundo uma politica de investimentos de forma a buscar proporcionar aos Cotistas
remuneracdo adequada para o investimento realizado, inclusive por meio da remuneracao
advinda da exploragdo ou da negociacdo dos Ativos integrantes do patrimonio da Classe
Unica, bem como do aumento do valor patrimonial das cotas, advindo da valorizacdo dos
Ativos que compdem o patriménio da Classe Unica.

3.6.3. A Classe Unica ndo tem o objetivo de aplicar, preponderantemente, seus recursos
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em Ativos-Alvo especificos, ndo existindo, dessa forma, requisitos ou critérios especificos
ou determinados de diversificacao.

3.7. Sociedades Alvo. Serdo alvo de investimento da Classe Unica, as sociedades
anbnimas de capital fechado ou aberto, com sede e administracdo no Brasil, a serem
selecionadas pela Gestora e que atuem diretamente na implantacdo, ampliacao,
manutengdo, recuperagdo, adequagdo ou modernizacdo de empreendimentos em
infraestrutura, nos termos da Lei n? 11.478, conforme alterada, e demais legislacdes
aplicaveis (“Sociedades Alvo”), sendo que somente poderdo ser alvo de investimento da

Classe Unica as Sociedades Alvo que tenham sido submetidas a andlise e diligéncia prévia
antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de sua emissdo por parte da
Classe.

3.7.1. AsSociedades Alvo participarao de leildes, licitagcdes e outros tipos de chamamentos
publicos e concessdes para os investimentos publicos em infraestrutura (os “Leildes”). A
Administradora tera todos os poderes necessarios para representar o Fundo e/ou a Classe
Unica em tais Leildes, incluindo o de outorgar mandatos, conceder garantias e assumir os
compromissos em nome do Fundo e/ou da Classe Unica para a consecucdo de seus
objetivos.

3.7.2. As Sociedades Alvo poderdo ser alvo de novos investimentos pela Classe Unica,
desde que respeitados o limite de concentracdao e o Periodo de Investimento, e demais
termos da regulamentacao aplicavel.

3.7.3. Nao obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora e pela Gestora,
na implantacdo da politica de investimento descrita no Anexo |, os investimentos da Classe
Unica, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos ativos integrantes do patrimdnio da Classe Unica, a riscos
inerentes aos Setores Alvo das respectivas Sociedades Alvos, e a riscos de crédito de modo
geral, ndo podendo a Gestora ou a Administradora, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos ou por eventuais prejuizos sofridos
pelos cotistas.

3.8.  AFAC. A Classe Unica podera realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compde a sua
Carteira, desde que sejam respeitados os seguintes critérios:

I a Classe Unica possua investimento em a¢des da Sociedade Investida na data

da realizagdo do AFAC;

1. o adiantamento represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do capital
subscrito;

1. seja vedada, no instrumento que formalizar o AFAC, qualquer forma de
arrependimento ou adiantamento por parte da Classe Unica; e

V. o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

3.9. Ativos no Exterior. A Classe Unica n3o poderd investir em ativos no exterior,

istro

gis

de Imoveis do Brasil

Qe

Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/QVVUY-NXHQM-7VQG8-Q4PML.




observado o disposto no Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175 e na Lei n2 11.478.

3.10. Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes. A Classe
Unica n3o poderd realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacoes.

3.11. Derivativos. A Classe Unica ndo realizard operacdes em mercados de derivativos,
exceto quando tais operacdes ndo gerarem exposicdo superior a uma vez o patriménio
liquido da Classe Unica e forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢3o patrimonial
ou envolverem opc¢bes de compra ou venda de acdes de emissdo da(s) Sociedade(s)
Investida(s), com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da(s) Sociedade(s)
Investida(s) com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes
investidas pela Classe Unica; ou (ii) alienar referidas a¢des no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe Unica.

3.12. Garantias. A Gestora poderd, em nome da Classe Unica, prestar fianca, aval, aceite
ou qualquer outra forma de coobrigagdo, bem como utilizar os Valores Mobilidrios na
prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a carteira, nos termos
do Artigo 113, IV da Resolug¢ao CVM 175, independentemente de outras novas deliberagdes
em Assembleia Especial de Cotistas, respeitadas as demais regulamentacgées aplicaveis.

3.13. Periodo de Investimento. A Classe Unica terd um Periodo de Investimento de 10
(dez) anos, contados a partir da data de encerramento da Primeira Emissdo do Fundo,
dentro do qual o Fundo devera realizar os investimentos nos Valores Mobiliarios (“Periodo
de Investimentos”).

3.14. Os investimentos em Valores Mobilidrios nas Sociedades Alvo, primordialmente,
devem ocorrer durante o Periodo de Investimento, somente sendo admitida a aquisicdo de
Valores Mobilidrios durante o Periodo de Desinvestimento, observado o valor disponivel do
Capital Comprometido que ainda ndo tenha sido objeto de Chamadas de Capital, nas
seguintes hipdteses:

(i) caso a Classe Unica tenha previamente se comprometido, durante o Periodo
de Investimento, mediante contrato de aporte, compromisso de investimento
ou documento semelhante, a realizar investimentos em Valores Mobiliarios;

(ii) para o pagamento de despesas da Classe Unica e outros custos de
estruturacdo, viabilizacdo e manutengdo das opera¢ées em Valores
Mobilidrios, inclusive tributos e contingéncias;

(iii) para a aquisicdo de valores mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, com
a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda
do controle ou do valor dos ativos da Sociedade Investida, conforme o caso;
ou

(iv) caso haja aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

3.15. Gestdo discriciondria. As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos
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da Classe Unica serdo aprovadas de forma discriciondria e serdo de responsabilidade
exclusiva da Gestora.

3.16. Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento correspondera ao
periodo total de até 5 (cinco) anos, o qual terd inicio no primeiro Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e se encerrard juntamente com o Prazo de
Duracgdo do Fundo.

3.17. Poderes. A Administradora e a Gestora, conforme o caso, poderdo, sem prévia
anuéncia dos cotistas, praticar os seguintes atos necessarios a consecuc¢do dos objetivos da
Classe Unica:

l. realizar a alienagdo de Ativos da Classe Unica dentro do Periodo de Investimentos,
sendo que, da mesma maneira, podera destinar os referidos recursos decorrentes
desses desinvestimentos para distribuicido ou, se dentro do Periodo de
Investimento, investi-los em outras Sociedades Alvo;

. contratar, decidir pela rescisdo, ndo renovacgdo, cessdo ou transferéncia a
terceiros, a qualquer titulo, contratos a serem celebrados com quaisquer
prestadores de servicos e demais contrapartes relacionadas aos ativos que
venham a integrar o patrimdnio da Classe Unica;

Il. adquirir ou alienar Ativos, inclusive por meio de permuta ou outras formas de
negdcio previstas na regulamentacdo aplicavel, devendo tais operacdes serem
realizadas de acordo com a legislacdo aplicavel, sendo que, caso determinada
operacdo ndo se enquadre nos critérios constantes deste Regulamento, esta
deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas, na forma do Regulamento;

V. nos termos do artigo 86, § 12 e 22 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, a gestdo
da carteira alcancara a utilizagdo de ativos na prestagdo de fianca, aval, aceite ou
qualguer outra forma de retengao de risco.

3.17.1. Os Ativos poderdo ser adquiridos ou alienados pela Classe Unica, sem a necessidade
de aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas, considerando a oportunidade e
conveniéncia de tais operagdes para os interesses da Classe Unica e de seus cotistas.

3.17.2. Ndo ha limite percentual maximo para a aquisicdo de um Unico Ativo pelo Classe
Unica ou qualquer limite de concentracdo em relacdo a segmentos ou setores da economia
ou a natureza dos créditos subjacentes aos Ativos, observada a Politica de Investimentos.

3.18. Alteragdo da Politica de Investimentos. O objeto da Classe Unica e sua politica de
investimentos somente poderdao ser alterados por deliberacdo da Assembleia Especial de

Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.

3.19. Limites de Aplicagdo por Emissor e por Ativo. A Classe Unica podera investir até
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100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros e Valores
Mobilidrios de um Unico emissor.

3.20. Politica de Coinvestimento. Na hipdtese de a Classe Unica ndo puder realizar o
investimento total disponivel em determinada Sociedade Alvo, a Gestora podera oferecer,
a seu critério, uma oportunidade de coinvestimento a terceiros, inclusive para os Cotistas
e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados e/ou geridos pela
Gestora e/ou as Partes Relacionadas desta, sendo que a Gestora deverd observar que as
condi¢Ges econbmicas e de governanga para o coinvestimento de terceiros ndao poderdo ser
mais favoraveis que as condicdes de investimento da Classe Unica.

3.20.1. Para fins do disposto no artigo 9, §19, inciso V, do Anexo Complementar VIII das
“Regras e Procedimentos” publicados pela ANBIMA relativos ao Cdédigo AGRT é permitido:
(i) aos Cotistas o investimento direto em uma Sociedade Alvo; e (ii) a veiculos de
investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Valores Mobiliarios de
emissdo da respectiva Sociedade Alvo, desde que recomendado pela Gestora, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

3.20.2. A Gestora avaliara e definira, quando da apresentacdo de propostas de investimento
pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas
ndo se limitando, a: (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo
no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de
investimento geridos pela Gestora; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os
investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

3.20.3. N3o é possivel a Gestora antecipar a participacdo que a Classe Unica detera nos
Valores Mobiliarios e/ou nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razéo
dos coinvestimentos a Classe podera deter participagdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor. A Gestora buscara firmar acordos de acionistas ou Cotistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuag¢do conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

3.20.4. Em caso de coinvestimento de vdrios veiculos geridos pela Gestora devera ser
observado o quanto previsto em sua politica de rateio de ordens para fins de divisdo do
investimento a ser alocado para cada veiculo.

4. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

4.1. Amortizagdo das Cotas. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da
Classe Unica para os Cotistas podera ocorrer por meio da amortiza¢do integral ou parcial
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das suas Cotas, observado: (i) o disposto neste Regulamento; (ii) que qualquer amortizacao
e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas; e (iii) que tais distribuicGes serdo realizadas a titulo de rendimentos das
Cotas e/ou, eventualmente, retorno do valor investido pelos Cotistas, a critério da Gestora
e da Administradora, em comum acordo, observado ainda que todo e qualquer recurso que
a Classe Unica vier a receber ap6s o fim do Periodo de Investimento em contrapartida aos
investimentos nas Sociedades Alvo serdo, deduzidos os encargos e despesas aplicaveis,
distribuidos aos Cotistas, observados os termos descritos neste Regulamento referente a
remuneragao dos prestadores de servigos.

4.1.1.1.Sujeito a prévia instrucdo dada pela Gestora e da Assembleia Especial de Cotistas, a
Administradora realizard amortizacdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer
momento no decorrer do Prazo de Dura¢do. Qualquer distribuicado a titulo de amortizacdo
de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

4.1.1.2.A Gestora fara uma gestdo de caixa ativa da Classe Unica visando, a seu critério e no
melhor interesse da Classe e dos Cotistas, que os recursos financeiros liquidos recebidos
pela Classe, apds a deducdo dos Encargos, observadas as regras de enquadramento da
carteira da Classe, (i) sejam distribuidos aos Cotistas periodicamente, por meio de
amortizacdo de Cotas, ndao havendo qualquer garantia de que referidas distribuicdes serao
realizadas com periodicidade recorrente, ou (ii) durante o Periodo de Investimento, sejam
reinvestidos em Valores Mobiliarios, observada a politica de investimento da Classe, ou (iii)
a qualquer tempo, sejam reinvestidos em Ativos ou Outros Ativos, observada a politica de
investimento da Classe Unica.

4.1.1.3.Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na forma do item acima, a
Administradora devera informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas,
mediante aviso aos Cotistas. Fardao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas
nos termos desse regulamento aqueles que sejam cotistas na data informada no respectivo
comunicado aos Cotistas, observados os procedimentos operacionais da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga
Antonio Prado, n? 48, 72 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 09.346.601/0001-25 (“B3”).

4.1.1.4.Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
anterior a data de declaracdo do pagamento da respectiva parcela de amortizacgao,
correspondente a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util anterior a referida data de declaragio do pagamento
da respectiva parcela de amortizacao.

4.1.1.5.Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

4.1.1.6.0s pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobilidrios e/ou Outros
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Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

4.1.1.7.Quando da liquidacdo da Classe, todas as Cotas deverao ter seu valor integralmente
amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo da Classe, a
Administradora deverda convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre
o resgate de Cotas em Valores Mobilidrios ou em Outros Ativos.

4.1.1.8.0 pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relacdo as Cotas sera
feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade
do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrem custodiadas eletronicamente na B3.

4.2. O procedimento de amortizacdo das Cotas disposto neste capitulo ndo constitui
promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

4.3. Resgate. N3o haverd resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas
somente podera ser feito nas hipdteses de liquidacdo e segundo os procedimentos previstos
neste Regulamento.

5. DA EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS DA CLASSE
UNICA

5.1. Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe Unica serd representado pelas
cotas da Classe Unica, as quais terdo as caracteristicas, os direitos e as condicdes de emiss3o,
distribuicdo, subscricdo, integralizacao, remuneracdo e amortizagdo descritos neste Anexo
| e no suplemento ou prospecto referente a cada emissdo de cotas da Classe Unica,
conforme aplicdvel.

5.1.1. O patriménio inicial da Classe Unica sera formado pelas cotas representativas da
Primeira Emissdo da Classe Unica, nos termos do Suplemento da Primeira Emissdo, anexo
ao presente Regulamento, o qual sera atualizado a cada nova emissdo de cotas da Classe
Unica sem a necessidade de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas.

5.2. Subscrigdo Parcial. Podera ser admitida a realizagdo de subscrigdo parcial das cotas
representativas do patriménio da Classe Unica, bem como o cancelamento do saldo n3o
colocado, desde que seja subscrita a quantidade minima de cotas prevista no pertinente
suplemento ou prospecto, se aplicavel, observada a regulamentacdo aplicavel.

5.3.  Subscri¢do. As Cotas da Classe Unica serdo subscritas mediante assinatura de
boletim de subscricdo e do compromisso de investimento por meio do qual os Cotistas se
comprometerdo a integralizar as cotas subscritas mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora (“Compromisso de Investimento”).
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5.4. Integralizacao e Chamadas de Capital. A Administradora realizard Chamadas de
Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos compromissos de investimentos, na medida que identificar
(i) oportunidades de investimento nos Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo,
ou (ii) necessidades de recebimento pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos para
pagamento de Encargos, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas (“Chamadas de Capital”).

5.4.1. Nos casos em que as Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivacdo de
investimentos da Classe Unica em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Alvo, tal chamada
deverd ser previamente autorizada pela Gestora e os recursos recebidos deverdao ser
aplicados nos Valores Mobiliarios no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o ultimo dia util do 22 més subsequente a tal recebimento.

5.4.2. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as
condigdes previstas no compromisso de investimento, no prazo estipulado pela chamada de
capital correspondente, realizada pela Administradora com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida
para os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes
no cadastro mantido pelo Cotista junto a Administradora.

5.4.3. Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas, em
relacdo as Cotas que forem devidamente integralizadas na forma da respectiva chamada de
capital, o ultimo dia util indicado na Chamada de Capital para o aporte dos recursos.

5.4.4. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista devera
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagcdo, emitido pela
Administradora ou pelo prestador do servico de escrituracdo das Cotas da Classe Unica.

5.4.5. As chamadas de capital para aquisicdo de Valores Mobilidrios deverdo ocorrer
durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As chamadas de capital para
pagamento de Encargos poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duracdo da Classe Unica.

5.4.6. Aschamadas de capital serdo realizadas pela Administradora de forma simultanea a
todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participacdo na Classe Unica,
observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a data da
primeira integralizagcdo de Cotas, a Administradora requerera, a partir da respectiva data de
fechamento, que tais investidores efetivem a integralizacdo de Cotas no valor e métricas
estipulados no respectivo compromisso de investimento. Isso significa que, a cada chamada
de capital, sera verificado se a razdo entre o capital integralizado e o capital subscrito dos
investidores que subscreveram cotas apds a data da primeira integralizacdo é a mesma dos
Cotistas que aportaram na data da primeira integralizagdo. Caso a razao dos novos Cotistas
seja inferior, estes por sua vez deverao realizar a integralizacdo de Cotas, a partir da
respectiva data de fechamento, em uma ou mais chamadas de capital, de forma prioritaria
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em relagcdo aos Cotistas da Classe, considerando o previsto no respectivo compromisso de
investimento até que todos os Cotistas estejam equalizados.

5.4.7. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos compromissos de
investimento, comprometer-se-do0 a cumprir o disposto neste item e nos respectivos
compromissos de investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar a Classe na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos
deste item e dos respectivos compromissos de investimento.

5.4.8. A Administradora, conforme orientacdo da Gestora, podera realizar chamadas de
capital (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer tempo, de acordo com os termos
e condi¢Ges estabelecidos neste Regulamento, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento,
se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e
desde que os investimentos a serem realizados nos termos do item 3.15:

I. sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela Classe Unica antes do
término do Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham
sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos
e sejam previstos em contratos vinculantes que ainda nao tenham atendido
a condicdo especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o
encerramento do Periodo de Investimentos; ou

Il.  sejam realizados para a aquisicdo de ativos pela Classe Unica no ambito de
oferta publica (follow-on) das Sociedades Alvo; ou

lll. sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de
compra, conversdao ou permuta de valores mobilidrios de titularidade da
Classe Unica por conta de contratos vinculantes celebrados durante o
Periodo de Investimentos; ou

IV. tenham por objeto a preservacdo do valor dos investimentos da Classe Unica
nas Sociedades Alvo ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou

V. sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participacdo da Classe Unica
em uma Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado
pelos demais acionistas de tal Sociedade Investida.

5.5. Cotista Inadimplente. O Cotista que em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do prazo
final de sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condi¢Ges previstas neste
Regulamento e no respectivo compromisso de investimento, ndao cumprir com sua
obrigacdo, total ou parcialmente, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer
notificacdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora (“Cotista
Inadimplente”), podendo a Administradora e a Gestora tomarem as medidas judiciais e
extrajudiciais cabiveis, sem prejuizo da aplicacdo das seguintes disposi¢Ges:

I suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotistas, em
relacdo a totalidade de suas Cotas subscritas (integralizadas ou ndo); (b)
alienacdo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e
quaisquer amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por ocasido da
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liguidacdo da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento de
despesas decorrentes da contratacdo de empréstimo de que trata este
Regulamento; e

. alienacdo das Cotas, integralizadas ou nado integralizadas, detidas pelo Cotista
inadimplente a qualquer terceiro que se adeque ao Publico-Alvo, podendo ou
ndo ser Cotista, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos
a Classe.

1. caso ja aprovado por Assembleia Especial de Cotistas, contrair empréstimos
em nome da Classe Unica para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas
do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal
empréstimo), nas condi¢des acordadas entre a Administradora e a instituicdo
concedente do empréstimo.

5.5.1. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista Inadimplente, nos
termos do item 5.5, a Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverdo iniciar, por
si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, considerando que acrescidos (a) do valor correspondente ao débito
atualizado pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica— IBGE, pro rata temporis entre
a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente
realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1)
2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30
(trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30
(trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.

5.5.2. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honordrios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela
Classe com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas
pelo respectivo Cotista.

5.5.3. Ao aderir ao Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente
por ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos no
Regulamento, como condi¢do da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obriga¢ées
estabelecidas no respectivo compromisso de investimento, poderes esses irrevogaveis e
irretratdveis, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, e vdlidos e efetivos pelo prazo em
gue cada Cotista detiver Cotas.

5.5.4. A aquisicao das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que nao seja Cotista do

Fundo devera observar o disposto neste Regulamento, especialmente a respeito do Direito
de Preferéncia.
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5.6. Novas Emissdes. A Administradora e a Gestora, poderdo, em conjunto, deliberar por
realizar novas emissdes das Cotas da Classe Unica, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de RS
2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais), corrigido anualmente de acordo com a variagdo
acumulada do IPCA, desde que positiva, desde a data de encerramento da Primeira Emissdo
da Classe Unica, ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emiss3o da Classe
Unica (“Capital Autorizado”).

5.6.1. Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar
sobre novas emissdes de cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em
condicbes diferentes das previstas no presente Anexo |, incluindo, sem limitacdo, a
possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo
de distribuicdo, observado o quanto disposto na regulamentacgao aplicavel.

5.6.2. Na hipétese de emissdo de novas Cotas na forma do item 5.6, acima, o valor de cada
nova Cota deverd ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, tendo-se como base
(podendo ser aplicado 4gio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado do da
Classe Unica o nimero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo e
da Classe Unica; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinacdo dos
critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos cotistas da Classe Unica qualquer
direito ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado.

5.6.3. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo serd determinado com base em
sugestdao apresentada exclusivamente pela Gestora, sendo admitido o aumento do volume
total inicial da emissdo, observando-se, para tanto, os termos e condi¢Oes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor.

5.6.4. Ndo podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de total ou parcialmente
subscrita, se prevista a subscricdo parcial, observado o montante minimo disposto nos
respectivos suplementos, ou cancelada a distribuicdo anterior.

5.7. Direito de Preferéncia. Salvo se deliberado de outra forma por Assembleia Especial
de Cotistas que deliberar pela nova emissdao, mas sempre no caso de emissdo com base no
Capital Autorizado, no ambito das novas emissGes a serem realizadas, os cotistas da Classe
Unica terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporg¢do de suas
respectivas participacdes (com base na relacdo de cotistas na data que for definida em
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela nova emissdao ou, conforme o caso, na
data base que for definida pela Administradora e pela Gestora, no ato que aprovar a nova
emissdo de Cotas, na hipdtese do acima), respeitando-se os prazos operacionais previstos
pela B3 para o exercicio de tal direito de preferéncia.

5.7.1. Caso assim previsto no ato que deliberar a emissdao da emissdao de novas cotas os
cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os prdprios cotistas ou a terceiros,
caso os cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e
desde que tal cessdo seja operacionalmente vidvel e admitida nos termos da

15

Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/QVVUY-NXHQM-7VQG8-Q4PML.

istro

gis

Qe
de Imoveis do Brasil



regulamentacdo aplicavel, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3, tanto
para o exercicio do direito de preferéncia, quanto para a sua cessao.

5.8. Direito de Preferéncia no Mercado Secundario. Os Cotistas ndo terdo direito de
preferéncia na transferéncia das cotas negociadas no mercado secunddrio, as quais poderdo
ser livremente alienadas a terceiros adquirentes, conforme disposto neste item, observadas
as restricOes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

5.8.1. A aquisi¢do das cotas da Classe Unica pelo investidor mediante operagdo realizada
no mercado secundario configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e
concordancia aos termos e condi¢cOes deste Regulamento e, se houver, do prospecto de
cada emissdo, em especial as disposi¢cGes relativas a Politica de Investimento.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO E ENCARGOS DA CLASSE

6.1. As seguintes taxas serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servigos:

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
Taxa de Administracao Durante todo o Prazo de Duracdo, a Taxa de

Administracdo corresponderd a até 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, paga mensalmente até
0 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que
se refere, respeitado o valor minimo de R$ 10.000,00
(dez mil reais) ao més.

Taxa de Gestao As Cotas da Classe Unica pagardo, a titulo de
remuneracdo devida a Gestora, a Taxa de Gest&do nos
seguintes termos: (a) durante o Periodo de
Investimento, serd aplicavel o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta décimos por cento) ao ano,
calculado sobre o valor do Patrimdnio Liquido da
Classe Unica, apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga
mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, calculada a partir
da primeira integralizacdo das Cotas, respeitado o
valor minimo de RS 30.000,00 (trinta mil reais) ao
més

Taxa Maxima de Custddia A Taxa maxima de Custddia, ja englobada dentro da
Taxa de Administracdo, corresponderd a 0,01% um
centésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, aplicado sobre o
Patrimonio Liquido da Classe, e paga mensalmente
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
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que se refere.

Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estdo
descritas no item 6.2 e seguintes.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida Ndo ha.

6.2. Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a uma taxa de
performance, devida pelo Fundo, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas que vier a exceder a 100% (cem por cento) do IPCA, capitalizado de
uma sobretaxa de 6% (seis por cento) ano (“Benchmark”), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util, adotada unicamente para fins de apuracdo da
Taxa de Performance, de acordo com a seguinte férmula:

TP = M4ax[0;20%*(Rend-LD)]

“TP” = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio da Classe; ou (ii)
a Ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em
relagdo a respectiva data de calculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no
ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortiza¢es
de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa
de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneragdo pelo
Benchmark sobre a totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de
Cotas da Classe, ajustados pelas eventuais amortiza¢des de Cotas, desde o ultimo
pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de
Performance na respectiva data de calculo.

6.2.1. Para calculo da Taxa de Performance, serd considerado o conceito de “marca d’agua”.
Sendo assim, a Taxa de Performance somente sera cobrada caso o valor da Cota do Fundo, na
data da respectiva cobranca, estiver acima do valor da Cota na data da ultima cobranga da
Taxa de Performance.

6.2.2. ParaaPrimeira Emissdo de Cotas, a Taxa de Performance sera devida somente a partir
do encerramento da Oferta.

6.2.3. Evedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota da Classe Unica
for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor
da cota da Classe Unica, em determinada data de apurac3o, for inferior ao seu valor por
ocasido da ultima apuracdo da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da
Taxa de Performance em referida data de apuragao sera considerado como zero.

6.3. Remunera¢ao em Caso de Destituicao da Gestora sem Justa Causa. Na hipétese de
destituicdo da Gestora, sem Justa Causa, a Gestora fara jus ao recebimento da Taxa de Gestdo
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no valor correspondente ao prazo de 36 (trinta e seis) meses imediatamente subsequentes a
data da destituicdo. Adicionalmente, a Gestora devera receber a Taxa de Performance, no
percentual correspondente a 100% (cem por cento) do valor devido até a data de liquidagdo
do Fundo, respeitado a forma e demais condicdes previstas neste Regulamento, a serem
pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicdo.

6.4. Remunerag¢ao em Caso de Rentincia da Gestora. Sem prejuizo do disposto acima, fica
estabelecido que, na hipdtese de renuncia pela Gestora em razdo de sua ndo concordancia
com (i) a redugdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacao,
cisdo, transformacdo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo deste Regulamento em relagado
a Politica de Investimento, a forma de cdlculo e pagamento da Taxa de Performance, a
definicdo de Justa Causa ou a alteracdo do item 6.2.1 acima ou deste item 6.4, em qualquer
dos casos, sem a anuéncia da Gestora, serda devida a Gestora, pela Classe, a Taxa de
Performance equivalente ao que Ihe seria devido conforme o disposto neste Regulamento,
caso a Classe fosse liquidada considerando o valor do patriménio do Fundo alienado pelo seu
respectivo preco justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o
valor do caixa resultante das transa¢des acima, integralmente distribuido aos Cotistas,
apurado no Dia Util anterior a data da efetiva renincia da Gestora nas hipdteses previstas
acima.

6.5. Outras Taxas. N3o serdo cobradas da Classe Unica ou dos cotistas, taxas de ingresso
ou taxas de saida. N3o obstante, a cada nova emiss3o de Cotas, a Classe Unica podera cobrar
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da oferta da nova
emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas ou pelo patrimonio da Classe
Unica, conforme for deliberado em Assembleia de Cotistas. N3o havera taxa de saida.

6.6. Encargos. S3o considerados encargos do Fundo e da Classe Unica as despesas
previstas no artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e demais encargos previstos nas legislagdes aplicaveis.
Considerando que o Fundo possui uma Unica classe, a referida Classe Unica serd a responsavel
por arcar com todos os encargos do Fundo. Caso venham a ser criadas novas classes de cotas,
deverdo ser indicadas as despesas comuns as classes e sua forma de rateio, bem como o rateio
de eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo.

6.7. Serdo passiveis de reembolso a Administradora e a Gestora as despesas inerentes a
constituicdo da Classe Unica e/ou as ofertas de suas Cotas (incluindo, mas n3o se limitando a
taxa de registro junto ao Coédigo ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta
de cotas junto a B3, remuneracdo do agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas
com cartério, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentac&o, taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas
pelos prestadores de servicos da Classe Unica etc.), desde que devidamente comprovadas e
até o limite de RS 400.000,00 (quatrocentos mil reais).
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7. DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.1. Competéncia. A Assembleia Geral de Cotistas é responsdvel por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as classes de cotas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”),
conforme aplicdvel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias
especificas da Classe Unica serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas
(“Assembleia_Especial de Cotistas” e em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas,
simplesmente “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacoes

previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicGes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

7.1.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias abaixo
indicadas, observados os respectivos quéruns de deliberagao indicados abaixo:

Matérias Qudérum
I. as demonstracdes contabeis; Maioria dos presentes
II.  asubstituicdo do Administrador; Maioria das cotas
subscritas
lll.  asubstituicdo da Gestora sem Justa Causa; 85% das cotas
subscritas
IV. asubstituicdo da Gestora com Justa Causa; Maioria das cotas
subscritas

V. emissdo de novas cotas, sem prejuizo da possibilidade de | Maioria das  cotas
emissdo pela Administradora e a Gestora até o limite do | subscritas
Capital Autorizado;

VI. a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a | Maioria das cotas
transformacado ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe | subscritas

Unica;

VIl.  aalteragdo do Regulamento, em relacdo as matérias para | Maioria das  cotas
as quais ndo exista quérum especifico; subscritas

VIIl. o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo; Maioria dos presentes

IX. o pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe | Maioria dos presentes
Unica;

X. o requerimento de informac¢Oes por parte de cotistas, | Maioria dos presentes
observado o § 12 do artigo 26 do Anexo Normativo IV da
Resolu¢ao CVM 175;

Xl. aaprovagao dos atos que configurem potencial conflito de | Maioria  das  cotas
interesses entre a classe de cotas a Administradora ou | subscritas
Gestor e entre a Classe Unica e qualquer cotista ou grupo
de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das
cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no artigo 78, §
29, da parte geral da Resolugao CVM 175;

Xll. o pagamento de encargos ndao previstos na Resolucdo | Maioria das cotas
CVM ou neste Regulamento; subscritas

Xlll.  aaprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos | Maioria  das  cotas
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utilizados na integralizagdo de cotas de que trata o artigo | subscritas
20, § 62, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

XIV. a prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou do Prazo de | Maioria dos presentes
Investimento;

XV. a alteragdo das matérias de competéncia da Assembleia | 85% das cotas
de Cotistas; subscritas
XVI.  a alteracdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou | 85% das cotas

Taxa de Performance sem anuéncia dos Prestadores de | subscritas
Servigos Essenciais afetados pela deliberagao;

XVII.  a alteracdo dos itens 6.3, 6.4 ou 7.1.2 do Regulamento. | 85% das cotas

subscritas

7.1.2. Restrigdo Politica. Nos termos do artigo 52, § 62 da Resolugdo CVM 175, os Cotistas
que detenham mais do que 10% (dez por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, terdo
seu direito de voto limitado a 10% (dez por cento), nas deliberagSes sobre as matérias
previstas nos incisos Il (aplicdvel somente a destituicdo da Gestora), VI do item 7.1.17.1.1
acima ou a alteragdo deste Regulamento em relacdo a Politica de Investimento, a forma de
calculo e pagamento da Taxa de Gestao, da Taxa de Performance, a definicao de Justa Causa
ou a alteracdo dos itens 6.3 e 6.4 acima ou deste item 7.1.2, em qualquer dos casos, sem a
anuéncia da Gestora, sendo certo, ainda, que a aprovacgao das referidas matérias dependera
de deliberagdo de 85% das cotas subscritas.

7.1.3. Os percentuais acima indicados deverdo ser determinados com base no niumero de
cotistas da Classe Unica indicados no registro de cotistas na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel, cabendo a
Administradora informar no edital de convocacdo qual serd o percentual aplicavel nas
assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.

7.1.4. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que sejam
considerados Cotistas Inadimplentes na data da convocagdo, ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

7.2. Assembleia Ordinaria. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve
deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe Unica, assim como a Assembleia Geral
de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe
Unica, no prazo de até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente. A Assembleia de Cotistas
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério do
auditor independente ou se, estando presentes todos os Cotistas, dispensarem referido
prazo.

7.2.1. As demonstra¢cGes contdbeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.
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7.3. Convocagao. A convocagdao da Assembleia de Cotistas, bem como todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em
assembleias, devem ser disponibilizados, na mesma data, nas pdaginas da Administradora,
da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores e na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio
de sistema eletrénico disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse
fim.

7.3.1. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

7.3.2. Compete a Administradora convocar a Assembleia de Cotistas.

7.3.3. A Assembleia de Cotistas também pode ser convocada diretamente por cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica ou pelo
representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos no Regulamento.

7.3.4. A convocacdao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo. A presenca da totalidade dos cotistas
supre a falta de convocacao.

7.3.5. O aviso de convocac¢do deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
aprecia¢do da assembleia.

7.3.6. . OsPrestadores de Servicos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.

7.3.6.1.0 pedido de convocacao pela Gestora, pelo custodiante ou por cotistas deve ser
dirigido ao administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a assembleia de cotistas. A convocacao e a realizagcdao da Assembleia
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.

7.3.7. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: | — de modo exclusivamente eletronico,
caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletronico; ou Il — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo
escrita ou sistema eletronico.
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7.3.7.1.A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

7.3.7.2.Caso de utilizacdo de modo eletrénico, o administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacgdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo do cotista.

7.3.8. O Regulamento e o presente Anexo | poderdo ser alterados, independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos cotistas, sempre que tal
alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do Fundo e da Classe Unica sejam admitidas & negociag¢do, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii)
for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a
prestador de servicos.

7.3.9. As alteragOes referidas nos incisos (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas, e a alteracdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada
aos cotistas. Para as hipdteses em que seja necessario o “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, poderdo ser utilizados quaisquer meios ou
canais, sejam fisicos ou eletrénicos, conforme especificados no respectivo aviso,
comunicado ou convocacdo, para a coleta das manifestacbes dos Cotistas, a qual sera
armazenada pela Administradora.

7.4. Instalagdo. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenga de qualquer nimero
de cotistas.

7.4.1. Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas, se aplicavel, de cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reuniao dos cotistas, a ser dirigido pela Administradora
a cada cotista para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado
da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico,
observadas as formalidades previstas na regulamentacdao em vigor.

7.4.2. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

7.4.3. Parafins do disposto acima e nas demais disposicdes deste Regulamento, considera-

se o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os
cotistas, inclusive para convocacdo de assembleias e procedimentos de consulta formal.
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7.4.4.  Oscotistas também poderdo votar nas assembleias por meio de comunicagao escrita
ou eletrénica, conforme procedimentos a serem indicados pela Administradora por ocasido
da convocacgdo da respectiva assembleia, respeitada a regulamentacgao vigente.

7.4.5. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial
de Cotistas os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.4.6. O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da Classe Unica.
7.4.7. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:
I. o prestador de servico, essencial ou nao;
Il. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;
Ill. partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e empregados;

IV. o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe Unica ou subclasse(s)
no que se refere a matéria em votacao; e

V. o cotista, na hipotese de deliberacgdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

7.4.8. Ndo se aplica a vedagao de que trata o item acima quando: (i) os Unicos cotistas da
Classe Unica forem as pessoas mencionadas acima, (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prdpria assembleia ou constar de permissdo previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii)
todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a
integralizagdo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que
trata o paragrafo 62 do artigo 82 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, conforme o artigo 19 da Resolu¢dao CVM 175.

7.5. Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem conflito de interesse entre o Fundo
ou a Classe Unica e a Administradora ou a Gestora, dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada da Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

7.5.1. Conflito Prévio. Ndo ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicdo da Classe Unica. Sem prejuizo, a Classe poderd atuar como contraparte dos
Prestadores de Servicos Essenciais, observada a necessidade de aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso.

7.5.2. Cotista Conflitado. No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista
devera informar sobre a existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais a ele
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relacionados, sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por
deliberar acerca de situacbes de conflitos de interesse nos termos deste Anexo | e da
regulamentacdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de
interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito. O aqui disposto ndo se aplica quando o(s) Cotista(s) conflitado(s) forem os
Unicos Cotistas do Fundo.

7.5.3. Atuagao da Gestora. A Gestora atua na gestdo de recursos de terceiros, incluindo
gestdo de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de diversas classes,
como acgles, multimercado e imobilidrio. Em razdo da diversidade das atividades
desenvolvidas pelas pela Gestora, poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos
interesses da Gestora estejam em conflito com os interesses da Classe Unica. Na hipdtese de
potenciais situa¢des de Conflito de Interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacao
para prestacdo de servicos e a celebracdo de transacdes entre a Gestora e a Classe Unica e/ou
as Sociedades Alvo, a Gestora devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padroes
de mercado, levando em consideracdo o melhor interesse da Classe Unica e seus cotistas,
respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel sobre conflito de
interesses. Ainda, nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV, os atos que configurem
situacbes de potencial Conflito de Interesses com partes relacionadas dependem de
aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas.

7.5.4. Investimento em Ativos Financeiros. A Classe poderd investir parcela de seu
Patrimdnio Liquido ndo alocada Valores Mobilidrios e Sociedades Alvo, nos termos deste
Anexo |, em Outros Ativos de emissdo da Administradora, da Gestora e/ou de suas afiliadas,
bem como Outros Ativos que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por
tais entidades. Conforme disposto no artigo 27, § 29, do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, o investimento em tais Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez, ndo configurara conflito de interesses.

7.5.5. Relagao com Partes Relacionadas. Nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV,
salvo por aprovacdo em Assembleia de Especial de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem: (i) o Administrador, a Gestora, membros
de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior
que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagao
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte da Classe. Salvo por aprovacao em Assembleia Especial por maioria
das Cotas subscritas, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pela Classe, em que
esta figure como contraparte de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou suas
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afiliadas. Conforme disposto no artigo 27 do Anexo Normativo IV, o disposto neste item nao
se aplica quando a Administradora ou Gestora atuarem (i) como administradora ou gestora
de fundos investidos ou na condicdo de contraparte da Classe Unica, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica ou (ii) como administrador
ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por
meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

8. DA DISSOLUGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO E DA CLASSE UNICA

8.1. Liquidagdo. Até o final do Prazo de Duragdo do Fundo e da Classe Unica, a liquidagdo
da Classe Unica serd realizada de acordo com as propostas de desinvestimento elaboradas
pela Gestora, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando
em consideracdo a opg¢ao que possa gerar maior resultado para os cotistas:

(i) venda dos Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociagao nesses mercados; ou

(ii) venda dos Ativos que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
ativos aos cotistas, mediante observancia do disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, a ser realizada fora do ambiente B3.

8.2. Classe Unica poderad ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo mediante a
ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento da Classe Unica nos Valores Mobiliarios
for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duragdo; e/ou (ii) nas
hipéteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, observado o disposto no artigo 126 da Resolugdo CVM 175; e/ou (iv) nas demais
hipéteses previstas neste Regulamento.

8.2.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §12, do artigo 126, da Resolucao CVM 175, a totalidade
dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na
proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzidos os Encargos
necessarios a liquidagdo da Classe Unica, nos termos deste Anexo |, do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

8.2.2. A Classe Unica devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo
e conclui-lo na forma deste capitulo.

8.2.3. Em qualquer caso, a liquida¢do dos investimentos da Classe Unica sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e a Classe

Unica.
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8.3. Procedimento de Liquidagdao. Apds o pagamento de todos os passivos, custos,
despesas e encargos devidos pelo Fundo/ou pela Classe Unica, as cotas serdo amortizadas
em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio da Classe Unica, se for
0 caso, caso assim tenha sido deliberado em Assembleia de Cotistas.

8.3.1. Para o pagamento da amortizacdo serd utilizado o valor do quociente obtido com a
divisio do montante obtido com a alienagio dos ativos da Classe Unica pelo nimero das
cotas emitidas pela Classe Unica.

8.3.2. Caso ndo seja possivel a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe com a adoc¢do dos
procedimentos previstos acima, a Administradora devera promover, as expensas do Fundo
e/ou da Classe Unica, procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o
valor de liquidagdo forcada dos ativos integrantes da carteira de ativos da Classe Unica,
envidando seus melhores esforgcos para promover a venda dos ativos, pelo preco de
liguidacdo forgada.

8.3.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega aos cotistas, de bens, direitos, titulos e/ou valores mobilidrios
integrantes da carteira de ativos da Classe Unica, tais ativos serdo entregues em pagamento
aos cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada cotista
sera calculada de acordo com a proporgdo de cotas detida por cada cotista sobre o valor
total das cotas em circulagdo a época, sendo que, apds a constituicio do referido
condominio, a Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo e a Classe Unica
perante as autoridades competentes. Na hipdtese prevista neste paragrafo serdo ainda
observados os seguintes procedimentos: (a) a Administradora devera notificar os cotistas
na forma estabelecida neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (Cédigo Civil), informando a proporg¢ao de ativos a que cada cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os cotistas apds a
constituicdo do condominio; e (b) caso os cotistas ndo procedam a eleicdo da
Administradora do condominio no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis a contar da data da
notificacdo de que trata o item (a) acima, essa fungdo serd exercida pelo cotista que detenha
a maioria das cotas em circulacdo, desconsiderados, para tal fim, quaisquer cotistas
inadimplentes, se houver.

8.3.4. Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica, o auditor independente
deverd emitir relatério sobre a demonstracdo da movimentacdo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragées financeiras auditadas e
a data da efetiva liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica.

8.3.5. Devera constar das notas explicativas as demonstragées financeiras do Fundo e/ou
da Classe Unica andlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou n3o efetuados em
condigGes equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
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8.4. Encerramento. Apds a partilha do ativo, a Administradora devera promover o
cancelamento do registro do Fundo e da Classe Unica, mediante o encaminhamento a CVM,
no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a
liguidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora,
decorrente do resgate ou amortizacdo total de cotas. E vedado a Administradora cancelar o
registro de funcionamento caso o Fundo e/ou a Classe Unica figure(m) como acusado(s) em
processo administrativo sancionador perante a CVM pendente de encerramento.

9. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

9.1. Informagodes Periddicas e Eventuais. As informag&es periddicas e eventuais sobre o
Fundo e a Classe Unica devem ser prestadas pela Administradora aos cotistas na forma e
periodicidade descritas na Resolugao CVM 175, especialmente conforme previstas no artigo
29 e seguintes do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

9.1.1. A Administradora é o responsdvel pela elaboragao e divulgacdo das demonstragdes
contdbeis, devendo definir a classificacdo contdbil da classe de cotas entre entidade ou ndo
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor
dos investimentos, conforme previsto na regulamentacdo especifica, podendo contar com
terceiros para efetuar tal classificacdo contdbil e determinacdao do valor justo dos
investimentos realizados nos Ativos, tudo sob sua responsabilidade.

9.1.2. A divulgacdo de informacOes deve ser feita na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e
mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

9.1.3. A Administradora deverd, ainda, simultaneamente a divulgacdo referida acima,
enviar as informacgdes a entidade administradora do mercado organizado em que as cotas
da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.1.4. Os fatores de risco do Fundo e da Classe Unica poder3o ser identificados no informe
anual do Fundo disponivel em https://www.brltrust.com.br/.

9.1.5. Para fins do disposto neste Regulamento, consideram-se validas as informagGes
remetidas aos cotistas por meio eletronico ou a eles disponibilizadas por meio de canais
eletronicos, inclusive para convocagdo de assembleias gerais e procedimentos de consulta
formal, sendo também considerado o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida
entre a Administradora e os cotistas.

10. FATORES DE RISCO

10.1. N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia, da
boa pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da

27

Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/QVVUY-NXHQM-7VQG8-Q4PML.

ISTr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



Politica de Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, os investimentos da
Classe estdo, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de
variacOes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros
ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo
geral.

10.2. N&o ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo da Classe e, eventual
necessidade de realizacdo de aportes adicionais pelo Cotista.

10.3. As aplica¢des realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, da
Gestora, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.4. O Fundo, a Classe, a Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, de forma ndo exaustiva:

Riscos tributdrios

O Governo Federal regularmente introduz alteragGes nas regras tributarias que podem
implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas
alteracdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos e rendimentos da Classe, a exemplo da atual isen¢ao de imposto de renda
na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n? 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na
forma da legislagdo em vigor; (ii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais;
(iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente; e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser
previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Valores Mobilidrios e/ou os Cotistas
a recolhimentos nao previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira
e/ou os Cotistas a novos recolhimentos n3do previstos inicialmente. Ndo ha como garantir
que as regras tributdrias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também
podera impactar os resultados dos Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente,
analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos
anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo
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fundos de investimento, companhias e seus valores mobilidrios. Os efeitos dessas medidas
ndao podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e demais Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos n3o previstos
inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

A Lein?211.478 estabelece tratamento tributdrio benéfico para os Cotistas que invistam na
Classe, sujeito a certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patriménio em titulos e valores mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no
Regulamento. Além disso, o tratamento tributario aplicdvel aos Cotistas baseia-se na
constituicdo da Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe,
observado, ainda, o Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n? 11.478 e da Resolugdo CVM 175 resultara na liquidacdo do Fundo e/ou
da Classe, conforme aplicavel, ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n? 11.478. Nesse cenario, os Cotistas residentes no pais
estardo sujeitos ao IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) (aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagGes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme em vigor (“Lei n2 11.033").

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participa¢Oes em infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n2 11.478.
Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n2 11.478, ou que haja
divergéncia na interpreta¢do sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos pela Classe, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lein2 11.478
e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito
naLein?211.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n2
11.478 resultard na liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n2
11.478. Para fazer jus aos beneficios tributdrios previstos na Lei n2 11.478, a Classe e os
seus respectivos Cotistas deverdao observar os seguintes requisitos previstos na Lei n¢
11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) a Classe somente devera realizar
investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de
energia, transporte, dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como
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prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que sdo considerados novos projetos
de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n2 11.478, por meio de
sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos
projetos elegiveis ao investimento da Classe poderao constituir-se na expansao de projetos
ja existentes, implantados ou em processo de implantagao, desde que os investimentos e
os resultados sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propdsito
especifico; (iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima
deverdo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto
ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa por cento) do patrimdnio da Classe devera ser
aplicado em agdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou
outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de 24 (vinte e
quatro) meses contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM
para se enquadrar a esse limite; (v) a Classe deve ter um minimo de 5 Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
FIP-IE ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
das Cotas emitidas pela Classe; (vi) as Sociedades Alvo deverdo seguir, pelo menos, as
praticas de governanga corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas
por fundos de investimento em participac¢des; (vii) a Classe devera participar do processo
decisério das Sociedades Alvo com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas
estratégicas e gestdo, nos termos da regulamentacdo aplicdvel. Nao ha garantia os
requisitos e condicdes estabelecidos na Lei n2 11.478 serdo atendidos, a fim de manter as
condigdes necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer tratamento
tributdrio mais benéfico.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Em virtude da participacao da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a
integrar sua Carteira, em atencdo a politica de investimento estabelecida por meio do
Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas sociedades poderao resultar em perdas
patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando negativamente a rentabilidade
da Classe e das Cotas de sua emissdao. Embora a Classe possua participacdo no processo
decisério das Sociedades Alvo, ndo ha garantias de:

(i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia de quaisquer das
Sociedades Alvo, (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo, (iv) liquidez para a
alienacdo dos valores mobilidrios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na
alienacdo dos valores mobilidrios das Sociedades Alvo serd obtido. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo
das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacdes e outras
formas de remuneracgdo/bonificacio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
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faléncia, mal desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em
gue atuam tais Sociedades Alvo. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de
atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em fungdo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de drgdos publicos de que pode vir a depender a
Classe no desempenho de suas operagbes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira
exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de valores mobiliarios de emissdao de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a
Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da Carteira. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca e
de mitigacdo de riscos ESG, conforme aplicaveis, indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas Sociedades Alvo, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposicdes regulatdrias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe influenciara na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em
guestdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou
sofra desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o que podera
causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, as performances operacional
e econdmico-financeira das Sociedades Alvo pode ser afetada em virtude de interferéncias
legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em
gue tais sociedades figurem como parte, em razdo, dentre outros, de danos ambientais,
prejuizos causados a particulares e indenizacdes diversas, o que também poderda causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas. Em adicdo, as Sociedades Alvo podem ser partes em
processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatdria, trabalhista e fiscal, que
sdo ajuizados no curso habitual dos seus negdcios. As sociedades ndo podem garantir que
os resultados de tais processos lhes serdo favordveis ou, ainda, que os riscos inerentes a
tais acOes estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que venham
a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos
processos. Adicionalmente, as Sociedades Alvo podem estar sujeitas a contingéncias por
outros motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisGes
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judiciais desfavoraveis as Sociedades Alvo, especialmente em processos envolvendo
valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impecam a
realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, poderd se observar efeito
adverso nos resultados das Sociedades Alvo, bem como os negdcios e a situacdo financeira
das Sociedades Alvo podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a
rentabilidade das Cotas. Ainda, nos termos da regulamentacdo, a Classe podera participar
do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em
razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele
ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o
Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagao
dos requisitos necessdrios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentragdo

Os investimentos da Classe poderao ser efetuados em um numero restrito de Sociedades
Alvo ou mesmo em uma Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma
Sociedade Alvo, estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco
associado as aplicagdes da Classe é diretamente relacionado a concentragdo das
aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagcdes da Classe em uma Unica ou em
poucas Sociedades Alvo investidas, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao
risco de tal Sociedade Alvo. Além disso, a despeito dos limites de concentragdo previstos no
Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos
investidos em um Unico Ativo Alvo. O risco da aplicacdo na Classe terd intima relagdo com
a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da Carteira
englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco
de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
Cotistas. Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participagées, os
Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo sdo considerados, por sua natureza, como um
investimento de baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em a¢oes
ou outros titulos de participacdo emitidos por sociedades anbénimas fechadas, ndo
admitidas a negociacdo em bolsa. O desinvestimento de valores mobilidrios de fundos de
investimento em participacGes é geralmente concretizado por meio de transacgdes
estratégicas com compradores qualificados, ou listagem e oferta publica das a¢Ges das
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Sociedades Alvo, o que somente ocorre apds um estagio avancado de maturagdo dos Ativos
integrantes da Carteira. Em virtude de tais riscos, a Classe poderd encontrar dificuldades
para liquidar posicGes ou negociar os referidos Valores Mobilidrios pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe.

O investimento na Classe, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez
imediata de seus recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de
investimento em participacdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento, e prejudicar a
rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condig¢Oes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
altera¢Oes nas condigOes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liqguidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de
Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagcdo da
receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Alvo investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais
debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe nao receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante definido). Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estard sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor (“Lei n? 11.101”) (notadamente no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos
com privilégios especiais e gerais). A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na
liqguidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de
pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de suas
carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.
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Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroeconémicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cGes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o
surgimento de condi¢Ges econémicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilagBes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo

de gastos, desacelera¢do da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, poderd prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio da
Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo
afetar negativamente os precos dos Ativos integrantes da Carteira e o valor das Cotas, bem
como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizacio de Cotas e/ou de distribui¢do
dos resultados da Classe; ou (ii) liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, o que poderd

ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes.

O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrénia e a
Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando
inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial,
(iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado
em 07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e
(v) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente a Classe.
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A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, altera¢gdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo ou Sociedades Alvo e os Cotistas de forma
negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a
mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego
de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negocia¢do. Como consequéncia, o valor das Cotas podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N3o serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis
pela distribuicao das Novas Cotas, os demais Cotistas e o Administrador, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do
periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; (b) a
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuagdo das Sociedades Alvo

A Classe investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdao altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos
projetos das Sociedades Alvo poderd depender de aprovacdes governamentais e
regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, a¢Oes governamentais discriciondrias
podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
regulatdrias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansdo do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos
seus clientes os custos decorrentes da edi¢do de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os
resultados da Classe podem ser adversamente afetados.
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O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de
recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espago de tempo.
Assim, as Sociedades Alvo dependerdo da obtencao de financiamentos de longo prazo para
que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos nao estejam disponiveis,
ou nado estejam disponiveis a taxas atrativas, as operac¢des e rentabilidade das Sociedades
Alvo poderao ser negativamente afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Alvo podem enfrentar significativa concorréncia em relagdo
a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuagdo. A
concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado
e nos precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Alvo podem concorrer com outras
sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico,
0s concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades
Alvo podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operacoes
que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos
resultados operacionais e a situacdo financeira da Classe e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatdrios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracoes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados de atuacdo do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem
como moratdrias e alteragOes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cadmbio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe. Na medida em que
as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos
decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais
poderao ser adversamente afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Alvo
poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo
ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo
com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentag¢éo da CVM

Tendo em vista que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas, para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1
do Anexo do Regulamento;

(b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe tenha
investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, a Classe tem o prazo maximo de 360 (trezentos e
sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades
e de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrarem no nivel minimo de investimento
estabelecido no § 42 do artigo 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteracao nas normas
legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacdo formal dos érgdos
competentes da administragdo publica federal, caso a Classe ndo observe os tais prazos
corretamente poderd impactar a tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e,
consequentemente prejudicar a sua rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidagdo Antecipada da Classe

Caso o Fundo realize o desinvestimento antes do prazo previsto, o Fundo poderd entrar em
liguidacdo antecipada. Nesta hipdtese, o horizonte de investimento dos Cotistas podera
ser significativamente reduzido.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusdo
do respectivo projeto da Sociedade Investidas, inclusive e sem limitacado: cost overruns;
cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepc¢do de projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por consequéncia, a Classe e
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislacdo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentagao
expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em
especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de
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projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de
investimento da Classe, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licengas
especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao
ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e
podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

N3o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive
atendendo ao enquadramento previsto pela Lei n2 11.478 e pela Resolu¢gdo CVM 175.
Ainda, existe o risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades Alvo ndo sejam
considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os termos da Resolugao CVM
175 e da regulamentagdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira ficard desenquadrada e o
Administrador devera tomar medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista
desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentac¢do em vigor, a Classe devera devolver aos Cotistas os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, prejudicando, assim, a
rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados
dos emissores dos ativos financeiros que compdem a Carteira. Nos casos em que houver
qgueda do valor dos ativos que comp&em a Carteira, o Patrimonio Liquido da Classe pode
ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou de contabilizacdo, podendo acarretar oscilages
bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe e, consequentemente, perdas aos
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de ndo realizagGo dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades
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e pregos convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na hipdétese de ndo realizagdo destes
investimentos. A estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de infraestrutura,
0s quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condi¢gdes comerciais,
regulatdrias ou outras. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe e
seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez dos investimentos da Classe

A Classe poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os ativos
integrantes de sua Carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para a Classe, em virtude de baixas ou inexistentes demandas e
negociabilidade dos referidos ativos. Esse cendrio pode se dar em funcdo da falta de
liguidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condicdes atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar
a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociag¢do. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos
como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista no Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos resulte em perda para a Classe e,
consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisério dos emissores
dos ativos que integrem a sua Carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de
negociacao de ativos impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes
a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe poderd estar impedida de negociar os ativos até que
tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer
momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades
deverd encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua
participacdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de qualificacdo para que esse
potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Desse modo, os Cotistas poderao ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas quando desejarem e/ou de obter precos
reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que
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a liquidez de cotas de emissdo de fundos de investimento em participacdes é considerada
baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidacdo da Classe ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para
enquadramento e a Classe ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento
estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, a Classe sera liquidada ou transformada
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipdtese
de transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, sera
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovacdo da referida
transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Alvo

A Carteira estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao
ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia
das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para
a alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo
dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo hd garantia de que a Classe e os
seus Cotistas ndao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
6rgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacgdes,
ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das

Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobilidrios de emissao de
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tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto
internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os
quais podem afetar a aplicagdo, a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a
liguidacdo das operacgOes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor das
Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pelo Administrador
e geridos pela Gestora, de forma que os resultados da Classe dependerdao de uma
administracdo e uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos
operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. A
Gestora e o Administrador podem nao ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os
mesmos niveis de qualidade de prestac¢do de servigos. Falhas na manutengdo de processos
visando a maior profissionalizacdo e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em
controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais,
financeiros e tecnoldgicos, poderado vir a adversamente afetar a capacidade de atuacdo da
Gestora e do Administrador. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e do Administrador
de manter a qualidade nos servicos prestados depende em grande parte da capacidade
profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administra¢do, gestores e profissionais
técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o
quadro da Gestora e do Administrador, assim como ndo hd garantia de manutenc¢do dos
atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta
administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestagao
de servicos pela Gestora e pelo Administrador.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser
disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude
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disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso
hordrio dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Alteragdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitagcdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracOes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragées das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condi¢Bes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicéio sem Justa Causa ou renuncia motivada da Gestora

O Anexo A estabelece a remunerac¢do devida a Gestora nas hipdteses de destituicao da
Gestora sem Justa Causa ou na hipdtese de renuncia pela Gestora em razdo de sua nao
concordancia com (i) a redugao da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii)
a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do
Regulamento em relacdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da
Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteragdo dos itens 11.5 ou 11.6 do
Anexo A. A necessidade do pagamento da referida remuneracdo em tais casos pode vir a
dificultar a contratagdao de futuros gestores, o que poderd impactar negativamente os
Cotistas e a Classe, em especial no caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, uma
vez que o nova Gestora ndo fard jus ao recebimento de quaisquer pagamentos pela Classe
durante 24 (vinte e quatro) meses.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de conversdo das Cotas em Cotas Amortizdveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante
superior ao Limite de Participacdo, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacao,
sendo que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista no
Regulamento, referidas Cotas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis
(conforme definido no Regulamento), amortizadas e canceladas, nos prazos e termos

42

Documento assinado no Assinador Registro de Imoéveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/QVVUY-NXHQM-7VQG8-Q4PML.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



previstos no Regulamento. O pagamento da amortizacdo das Cotas Amortizaveis pode ndo
ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista
pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacdo das
Cotas Amortizaveis. Além disso, falhas no processo de verificagdo do percentual de
participacdo dos Cotistas na Classe ou a falta de informacdo pelos Cotistas ao
Administrador e aa Gestora do atingimento das faixas de participacdao na Classe, nos
termos do Anexo A, podem proporcionar o desenquadramento da Classe em relagdo aos
limites de participacdo da Lei n2 11.478, implicando a liquidacdo da Classe ou a sua
transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento. Consequentemente, o
supracitado mecanismo de conversdo nao deve ser considerado como uma garantia de
gue o Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma
garantia contra o risco ndo aplicagao do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos
e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacao do
Fundo ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transacdes em que a Gestora ou o
Administrador tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pela Classe no futuro. A aplicagao dos recursos pela Classe em projetos que
possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade
seguro para as Cotas. Adicionalmente, o Benchmark e a rentabilidade esperada
estabelecida para a Classe sdo apenas metas de desempenho, ndo garantindo uma
rentabilidade minima. Ndo ha garantia de que os rendimentos dos Ativos sejam suficientes
para atingir ou superar Benchmark e a rentabilidade esperada para a Classe, de forma que
o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judicidrio brasileiro, a resolu¢dao de tais demandas poderd nao ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
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adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da
Saude (OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisOes de investimento e assim
resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses
surtos podem resultar em restricdes de movimentagdo, como restrigdes a viagens, acesso
a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de
trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢des nas
cadeias de suprimentos e/ou alteracdes nos padrdes e tendéncias de consumo, além da
volatilidade em taxas de cdmbio e/ou no preco de matérias-primas e outros insumos, o que
pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente,
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o
presente momento, ndo é possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas
restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos
negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos
regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5
(popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A,
popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria oriental (conhecida
como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o

efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se
espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
0s negécios, a condicdo financeira, os resultados das opera¢bes e a capacidade de
financiamento e de pagamento das obrigacGes pecunidrias contraidas pela Classe ou de
suas Sociedades Alvo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas
transacdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovagdo em
Assembleia Cotistas, o que ndao necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes
impactem negativamente a Classe.
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Ainda, os atos que caracterizem situacdes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a
Classe e o Administrador, entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o Fundo ou a Classe
e outros prestadores de servico ou entre o Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de
Cotistas dependem de aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas,
nos termos da Resolu¢cao CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovacdo em Assembleia de
Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de
companhias nas quais participem: (i) o Administrador, a Gestora, os membros de comités
ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emissao de
valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagGes similares as
acima listadas poderao ser consideradas como situacdes de Conflito de Interesses, ficando,
portanto, sujeitas a aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas,
nos termos da Resolu¢cao CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados
em operacdes de aquisicdo e venda de Valores Mobilidrios que tenham como contraparte
Afiliadas da Gestora e/ou da Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora
e/ou suas Afiliadas. No caso de aprovacdo prévia de tais critérios de elegibilidade, as
operacdes que envolvam a aquisicao ou venda de ativos potencialmente conflitados que
atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser
realizadas, sem a necessidade de aprovacdao em sede de Assembleia de Cotistas. A
existéncia dos critérios de elegibilidade podera nao ser suficiente para mitigar os riscos de
que tais transagdes impactem negativamente a Classe.

Adicionalmente, o Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de
atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietdrios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior,
incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de
investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe,
entretanto, tais investimentos poderao ndo ser necessariamente realizados, uma vez que
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ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades
na Classe, pelo Administrador ou pela Gestora.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagcdes ndo caracterizardo
situacdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes
sejam aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os qudruns de aprovacgado
estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido aa Gestora na tomada de
decisdo de investimentos pela Classe, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificacao,
manutencdo e/ou da alienacdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de
ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem
como o risco de materializagcdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera
ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os
Ativos objeto de investimento pela Classe serdo geridos pela Gestora, portanto os
resultados da Classe dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestacdo dos
servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na
manutenc&o dos Ativos em Carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacdo
de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacdo, podem afetar negativamente
a Classe e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento
ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
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Carteira em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, podera haver
dificuldades na identificacdo pela Gestora de Ativos que estejam de acordo com a Politica
de Investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patrimoénio
da Classe e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo
Administrador, pela Gestora ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

N3o hd qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo
debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou
fidejussdria. Nesse sentido, a Classe estd sujeita ao risco de crédito dos credores de referidos
ativos e, em caso de inadimplemento destes, a Classe podera perder total ou parcialmente
seu investimento realizado, tendo em vista que ndo terd como executar qualquer garantia
prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excussdo de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham
qualquer mecanismo de garantia real ou fidejussdria, ndo ha como assegurar que a
excussdo de tais garantias serd bem-sucedida e que irad propiciar a Classe reaver, no todo
ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias fidejussérias estdao
sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar
ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacao dos bens
objeto da garantia e obtencao, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses
das Sociedades Alvo. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma
adversa e material os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez
sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais cujo
descumprimento pode ensejar a aplicacdo de sang¢des administrativas - como multas,
embargos de obras, suspensao das atividades e proibicdo de contratacdo com o Poder
Publico -, de sang¢des criminais e a obrigacdo de reparar ou indenizar danos causados ao
meio ambiente e a terceiros. Além disso, os projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a
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materializacao de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal, inclusive e sem
limitacdo: proibi¢Ges, atrasos e interrupg¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
multas simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
suspensao, encerramento e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da
fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; revisdao ou reelaboracao dos
estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer descumprimento destas normas ou aumento de restricdes
pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as
Sociedades Alvo, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas ambientalmente sensiveis.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢do ambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida
e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modifica¢cbes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades da Classe, das Sociedades Alvo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal imp&e responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de
reparar ouindenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe
de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Alvo a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso
sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias
ambientais das Sociedades Alvo podem nado ser suficientes para evitar potencial efeito
adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia e patriménio liquido negativo

Na medida em que o valor do patriménio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer
as dividas e demais obrigacées da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial
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das companbhias investidas que possam vir a afetar o patrimoénio liquido da Classe em virtude
de obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua condi¢cdo de acionista, a insolvéncia da
Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os
prestadores de servigo do Fundo, em especial o Administrador e a Gestora, ndo respondem
por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo ou pela Classe, tampouco por
eventual patriménio liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo. Adicionalmente, a responsabilidade dos Cotistas ndo é limitada ao valor de suas
Cotas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos
adicionais na Classe em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do
passivo contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patrimonio
Liquido da Classe em virtude de obrigacGes assumidas pela Classe ou de sua condicdo de

acionista.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizag¢do da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a
Justica do Trabalho, atribui aos sdcios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagdao dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participa¢do de cada sdcio
no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipoteses, ndo ha garantias
de que a Classe terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a
Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobilidrios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo ou da Classe em
determinadas situacGes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que
as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
os referidos titulos e/ou valores mobilidrios de emissido das Sociedades Alvo que venham
a ser recebidos.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a amortiza¢éo

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos,
dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissdo
das Sociedades Alvo investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Alvo
investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas
esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipoteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores
Mobilidrios ou outros Ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros Ativos eventualmente
recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de alocag¢do de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos na Classe
ou em outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode
afastar o risco de potencial conflito de interesses por parte da Gestora no desempenho de
suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocacdo de oportunidades de
investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no
exercicio de suas atividades de gestdao de outros fundos de investimento por ela geridos
gue venham a coinvestir, ou ndo, com a Classe, encontrar-se em situacdes em que seus
interesses individuais conflitam com os interesses da Classe e, portanto, com os interesses
dos Cotistas. Ainda, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades
Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderao
ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocac¢do de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou
pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizag¢do de Justa Causa na destitui¢do da Gestora

A Gestora poderd ser destituida por Justa Causa na hipdtese de: (i) comprovada culpa
grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas funcgdes,
deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por érgdo colegiado
contra a qual n3o caiba recurso com efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violacdo
material de suas obriga¢des nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por decisdo arbitral final ou decisdo
judicial proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
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suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM coma Gestora de carteira de valores
mobilidrios por decisdo da CVM.

N3o é possivel prever o tempo que o tribunal competente levard para proferir tais decisdes
e, portanto, por quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fun¢des apds
eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverdo aguardar a decisdo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da
Gestora sem Justa Causa, de acordo com o respectivo quérum, e pagar a pagar a
remuneracdo devida aa Gestora, nos termos previstos do Regulamento. Os critérios
previstos para pagamento da referida remuneracdo nesse caso pode vir a dificultar a
contratagdo de futuros gestores, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritdrios, em relagdo as
quantidades de cotas em circula¢Go, serem obrigados a acatar determinadas decisbes
deliberadas em assembleia geral de titulares de cotas, ainda que manifestem votos
contrdrio

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrdrio a ordem do dia objeto da
Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde
que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia serd aprovada e os
cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo
por afiliadas do Administrador e/ou da Gestora, os quais poderao ter participa¢gdes maiores
gue as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo
de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicao de acionista
minoritario, estard sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da
gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O
coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que podem nado estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de
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gue um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente
dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisbes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais
desfavordveis e risco de eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo identificdveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operacado financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual
estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em diversas a¢oes, nas esferas civel, tributaria
e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso
tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricdo e integralizacao de novas Cotas pelos Cotistas, que deverao
arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam
contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor
de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a néo substituicdo do Administrador ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou a Gestora poder&o sofrer intervencdo
e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como
serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas fung¢des, hipdteses em que a
sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora
ensejara, nos termos do Regulamento, na convocacdo imediata da Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre a eventual liquida¢cdo do Fundo, a qual poderd ser efetuada pelo
Administrador, sendo certo que referida Assembleia de Cotistas podera ser convocada por
Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou
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a Gestora ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renlncia ou
descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo
necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relagdo de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o
Regulamento pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de
Cotistas. Além disso, as condig¢des previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo
dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de
operacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicével, de forma contréria ao interesse de
parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificagdo dos ativos financeiros e risco de mercado

A precificagdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacgdes, estabelecidos na regulamentacdao em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos financeiros, tais como os de marcag¢do a mercado
(mark-to—market) poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos integrantes da
Carteira, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuacdes nos
precos e na rentabilidade dos Ativos investidos, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econGmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N3o ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Riscos relacionados a reclamacgéo de terceiros

No dmbito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo e/ou
a Classe e os Cotistas poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos
por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operacdes do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do
Fundo, tendo a Gestora discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos
valores mobilidrios integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus
titulares a propriedade direta sobre os valores mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica
dos valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
integrantes da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas possuidas. Os Cotistas devem confiar na Gestora para conduzir e gerenciar os assuntos
do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participagdo minoritdria nas Sociedades Alvo

A Classe podera deter posicao minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de
governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de
governanc¢a ndo indicados pela Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dilui¢dio da posi¢cdo da Classe em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venha realizar aumentos de capital e a Classe nao tenha
direito de preferéncia para subscricdo de tais valores mobilidrios, opte por ndo exercer tal
direito ou ndo tenha recursos disponiveis para subscrever os valores mobiliarios, a Classe
podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagdo
dos ativos integrantes da Carteira

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos outros Ativos

integrantes de sua Carteira e aos mercados em que referidos valores mobilidrios sao
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negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndao conseguir alienar os respectivos
ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou
resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdao de resultados da Classe. Nas
hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores
mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente
recebidos da Classe. Ainda, a Gestora poder3, a seu exclusivo critério, decidir quando serdo
realizadas amortiza¢des de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restrigées a negociagdo dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restrig0es de negociacado por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros
ou de d6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras. Em
situacbes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de
movimentag¢do dos Ativos integrantes da Carteira e precificacdo dos ativos poderao ser
prejudicadas. Ademais, os valores mobilidrios integrantes da Carteira poderdo estar
sujeitos a restricbes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da ndo obtengdo de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de
recursos para investimentos, os quais serdao amortizados em um longo espaco de tempo.
Assim, as Sociedades Alvo dependerao da obtengdo de financiamentos de longo prazo para
que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos nao estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e rentabilidade das
Sociedades Alvo poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relag¢do a equipe chave da Gestora

O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais
de investimento da Gestora, em especial, dos membros da equipe chave. Ndo ha garantia
de que tais profissionais continuarao a ser colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas
durante todo o Prazo de Duragdo, e qualquer demissdao ou pedido de demissdao de um
membro da equipe chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe,
sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneragdo de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos
de projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de
infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as
acOes das Sociedades Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as
Sociedades Alvo ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas
a terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geoldgico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavac¢des (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalagGes dos equipamentos e a execucdo das obras civis conduzidas pelas
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco arqueoldgico

Ha o risco arqueoldgico que consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos
ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades
Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra, ou até exigir alteragdes nos
projetos das Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos
riscos. Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em
determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos,
podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Alvo,
podendo tal extingao antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo.
Ocorrendo a extincdo do contrato, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao poder

concedente e, nos termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por
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investimentos realizados com relagdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados
ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo podera assegurar
gue a indenizacgdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de
lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de
inadimplemento do concessiondrio, o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao
patrimonio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicdo de multas ou outras
penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso
para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderdo enfrentar fatores e circunstancias
imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de
Participagdo

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos
termos do Regulamento, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de
subscritor por conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos
decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participagao.
Nesse sentido, serd de responsabilidade dos Cotistas informar a Gestora e ao
Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de
subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem negociagées
relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participacdo, sendo que no caso do ndo
cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio
descrito na Lei n2 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a altera¢bes regulatdrias aplicdveis ao setor de infraestrutura

Considerando as recentes e constantes mudancas legislativas envolvendo o setor de
infraestrutura, a exemplo da Lei 14.801 de 09 de janeiro de 2024, do Decreto n? 11.964, de
26 de margo de 2024, dentre outras diversas fontes legislativas relacionados ao setor; o
Fundo podera ser impactado adversamente em caso de entendimento superveniente
sobre o tema, podendo inclusive afetar eventuais beneficios fiscais e/ou sua liquidez, de
forma que as Cotas e os Investimentos poderao ser afetados, inclusive afetando seu valor
patrimonial.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Padrées das demonstragées contdbeis

As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com
os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no
Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de
acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢ées. Dessa forma, o
padrdo das informacgdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—
residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, operagdo e manutengéo

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida nao atinge os
niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, falhas na concepcao e implantacdo do projeto e de obras,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento
de operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os
resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos
da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a
Sociedade Investida, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser
suportado integralmente pela Sociedade Investida o que podera ter um efeito adverso
sobre os negdcios e situagao financeira da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera
nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacao da Oferta. Nesta hipétese,
os Investidores incorrerdao nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da
Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberacbes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de qudérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacgdo pela
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auséncia de qudrum para tanto (quando aplicavel) na votagdo em tais Assembleias de
Cotistas. A impossibilidade de deliberagao de determinadas matérias pode ensejar, dentre
outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operagcbes no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protegdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii)
envolverem opc¢des de compra e venda de agdes de emissao das sociedades que integrem
a Carteira com o propdsito de (ii.a) ajustar o preco de aquisicdo das agbes, com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ag¢des investidas, ou (ii.b)
alienar referidas a¢des no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No
entanto, hd a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de a
outra parte ndo cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operacgées
podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas
no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal
situacdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢cdo entre o preco do derivativo
e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da Carteira. A contratacdo deste tipo de
operacado nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, da Classe, do Coordenador
Lider, do Administrador, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC, ou de remuneracao das Cotas. A contratacdao de operacdes com derivativos
podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Procedimento de arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do
Fundo, da Classe, seus Prestadores de Servico ou seus Cotistas em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos financeiros significativos, implicando em custos
gue podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode
ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que a Classe invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Direitos e Obrigagdes Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidagdo apds

o final do Prazo para Migragcao caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A

capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
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recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da
expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais, ndo sendo possivel prever
se haverad rentabilidade ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade dos Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
integrantes da Carteira ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém
direito algum em relagdo aos Ativos investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe poderd contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo
CVM 175, de modo que o Patrimoénio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos do

Cotistas na Classe poderdo ser afetados em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos

N3o hd qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora,
de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou
eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizagao de investimentos na
Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdao sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo ha qualquer
garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS
REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTE CAPITULO.
A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO E NA CLASSE.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Dias Uteis. Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

11.2. Politica de Voto. O direito de voto do Fundo e/ou da Classe Unica em assembleias
dos ativos investidos pelo Fundo e/ou pela Classe Unica sera exercido pela Gestora, ou por
representante legalmente constituido, conforme politica disponivel para consulta no
website da Gestora https://www.engeform.com.br/gestao-de-recursos/documentos-
regulatorios/ (neste website, clicar em “Politica de Exercicio do Direito de Voto em
Assembleias Gerais” ou em outra opg¢do desejada).

11.3. Foro. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa
rendncia a outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer dividas ou
questdes decorrentes do Regulamento.
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SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO ENGEFORM INFRA
I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a esse Suplemento os mesmos termos
e defini¢cOes estabelecidos no Regulamento.

a.

Rito: a Primeira Emissdo seguira o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160;

Publico-alvo: os Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do
Artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

Coordenador: a Primeira Emissdo serda distribuida pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, acima
gualificada, como coordenador lider (“Coordenador Lider”), podendo contar
com a adesdao de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais, convidadas a participar da oferta pelo Coordenador
Lider, na qualidade de participantes especiais (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”);

Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: serdo objeto da Oferta,
inicialmente 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas, podendo tal quantidade
inicial ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo;

Preco de Emissao e Subscricdo: o preco a ser pago pelo Investidor quando da
subscrigdo e integralizagdo de cada Cota, equivale a RS 100,00 (cem reais)
(“Preco de Emissdao”) na data da primeira integralizacdo, e posteriormente
atualizadas com base na variacdo acumulada do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo ("IPCA"), acrescido de 6% (seis por cento) ao ano,
calculado com duas casas decimais com arredondamento para cima, desde a
data da primeira integralizacdo (“Preco de Subscricdo”).

Montante Inicial da Primeira Emissao: o valor total da Oferta serd de,

inicialmente, RS 200.000.00,00 (duzentos milhdes de reais) podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emiss3do total ou
parcial do Lote Adicional e atualizagdo do Prego de Emissdo; ou (ii) diminuido
em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta;

Distribuicdo Parcial: nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,

serd admitida distribuicdo parcial, observado que a Primeira Emissdo
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somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo, 100.000 (cem mil) de
Cotas, correspondentes ao montante de RS 10.000.000,00 (dez milh&es de
reais) (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo”, respectivamente), sendo
que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizagao
da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo. As Cotas que nao forem efetivamente subscritas durante
o Prazo de Colocacdo da Oferta deverdo ser canceladas pela Administradora.
Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada;

Lote Adicional: o Montante Inicial podera ser acrescido em até 25% (vinte e
cinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
50 da Resolu¢do CVM 160, ou seja, em até RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) na data da primeira integralizacdo, correspondente a até a
500.000 (quinhentas mil) Cotas, nas mesmas condi¢cdes € no mesmo preco
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider
(“Cotas do Lote Adicional”), que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data
de encerramento da Oferta (“Lote Adicional”) sem a necessidade de novo
pedido de registro ou modificacdo dos termos da Primeira Emissao e da
Oferta a CVM, conforme facultado pelo artigo 50 da Resolu¢do CVM 160;

Destinacao dos Recursos da Primeira Emissao: considerando a captagao do
Montante Inicial, os recursos liquidos captados pelo Fundo por meio da
Oferta serao aplicados de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo
estabelecida no regulamento, conforme detalhado nos documentos da
Oferta;

Colocacao e Regime de Distribuicdao das Cotas: a Oferta consistira na
distribuicdo publica primaria das Cotas, no Brasil, sob a coordenacdo do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagao,
observado o plano de distribuicdo da Oferta a ser descrito e detalhado nos
documentos da Oferta;

Forma de Integralizacdo: as Cotas serdo integralizadas junto ao Escriturador
conforme chamada de capital na forma prevista no Compromisso de
Investimento;

Prazos: As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser distribuidas (“Periodo de
Distribuicdo”) (a) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, a critério da
Administradora em conjunto com o Coordenador Lider, mediante o
cancelamento do saldo de valores mobilidrios ndo colocado, no caso de
distribuicao parcial, desde que em valor superior ao Montante Minimo; ou
(b) até a distribuicdo da totalidade dos valores mobiliarios objeto da Oferta,
inclusive as Cotas Adicionais, conforme artigo 76 da Resolu¢cdao CVM 160; o
gue ocorrer primeiro, sendo que o resultado da Oferta serd divulgado
mediante a publicagdo de do anuncio de encerramento da distribuicao
(“Comunicado de Encerramento da Oferta”);
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m. LimitacOes a negociacdo: havera restricoes a negociacdao das Cotas em
mercado regulamentado, nos termos do artigo 86, I, “a” da Resolugdo CVM
160, sendo certo que as Cotas apenas poderdao ser negociadas com
Investidores Qualificados, apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta e ndo podera ser negociado entre investidores ndo
qualificados.

n. Outras Disposicdes: os demais termos e condigdes da Primeira Emissao e da
Oferta serao descritos nos documentos da Oferta. A Administradora e a
Gestora ficam autorizadas a tomar as providéncias necessarias para a
realizacdo da Primeira Emissdo e da Oferta respeitados os parametros ora
aprovados.
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